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PREFACIO

As crises econdmicas contemporaneas, oriundas do natural desenvolvimento de
sociedades em constante evolucao, oferecem desafios que merecem atengdo e preocupacao de
relevantes dreas do conhecimento, em especial do direito.

Aos operadores do direito afetos aos estudos da drea de insolvéncia, essa preocupagao
¢ inexordvel. Isso porque, no dia a dia da atuacgdo voltada a complexa atividade juridica, depara-
se com inquietacdes de um universo multidisciplinar e intrigante, atdvicas a recuperag¢ao
empresarial.

E nesse contexto que a Lei Federal n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, ganha destaque.

A partir da reformulacdo da legislacdo falimentar do pais, com o abandono do antigo
Decreto-Lei n.° 7.661, de 21 de junho de 1945 - que remontava ao inicio da industrializacdo do
Brasil, introduziu-se no ordenamento juridico brasileiro uma nova legislacdio que visava a
atender as demandas e os desafios de uma sociedade moderna e globalizada.

Com grande inspiracdo no Chapter 11 e na Bankruptcy ReorganizationNorte-
americano, foi inaugurado em nosso pais o instituto da Recupera¢do Judicial, remédio juridico
capaz de efetivamente proporcionar uma alternativa de superagao ao estado de crise econdmico-
financeira da sociedade empresaria.

E certo, como nio poderia ser diferente, que a Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005
— j4 com quase 14 anos de vigéncia - vem sendo diariamente rediscutida, tanto no que diz
respeito a sua natural evolucdo jurisprudencial, quanto por meio de discussdes ja em searas
legislativas (vide, neste sentido, o PL 10.220-2018).

Assim, esta obra, em sua esséncia, busca retratar alguns dos principais temas correlatos
ao processo de Recuperagdo Judicial, sempre sob a otica daqueles que enfrentam diariamente
este desafio como oficio: os advogados.

Espera-se que esta leitura proporcione uma reflexao critica no leitor, a fim de que novas
e boas discussdes sejam travadas, na busca incessante de se encontrarem novas solu¢des no

horizonte do fascinante processo de Recuperagdo Judicial.

Arthur Alves Silveira, Daniel Bdril e Jodo Medeiros Fernandes Jr.

Organizadores



APRESENTACAO

A Escola Superior da Advocacia (ESA) da Ordem dos Advogados (OAB) - Seccional
do Rio Grande do Sul, orgulhosamente apresenta a comunidade juridica a obra "Recuperagdo
Judicial de Empresas - Temais Atuais", que € fruto de anos de pesquisas realizadas pelos
membros da Comissao de Faléncias e Recuperagdo Judicial da OAB-RS.

Temos conviccdo de que a presente coletanea atingird plenamente seu objetivo, ao
propiciar que advogados e operadores do Direito se aperfeicoem e se aprimorem na
interessante pléiade de temas conexos a Recuperacdo Judicial, tais como Investimentos DIP,
Cram Down, Administracdo Judicial, Recuperacdo de Grupos Empresariais, Coobrigados,
dentre outros.

Inegavelmente, nossa nacdo vem passando por periodo de relevante crise econdmica
e empresarial (para ndo dizer politica), o que teve o conddo de tornar o tema da Insolvéncia
bastante atrativo ao grande publico, merecendo enorme prestigio, inclusive, os cursos que nossa
Escola, ja ha anos, tem tido a satisfacdo de oferecer, e em especial através desta obra, com a
organizacao dos Drs. Jodo Medeiros Fernandes Jr., Daniel Baril e Arthur Alves Silveira.

Os artigos que compdem este livro — como o sub titulo ja deixa claro — ganham relevo
ndo apenas pela qualidade, mas também pelas suas atualidades.

Digno de nota, por fim, que a presente obra € publicada tanto em versdo Digital quanto
impressa, de forma a atingir em sua plenitude o publico a que se destina.

Desejamos a todos uma 6tima boa leitura, oportunidade em que j4 aproveitamos para elogiar
entusiasticamente a todos os colegas envolvidos na organizacdo desta relevante coletanea — os

integrantes da Comissdo Faléncias e Recuperacao Judicial!

Rosangela Herzer dos Santos

Diretora-Geral da Escola Superior da Advocacia da OAB/RS
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COOBRIGADOS DO DEVEDOR E A SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES
PREVISTAS NO ARTIGO 6° DA LEI N.° 11.101/2005

Arthur Alves Silveira’

Jodo Medeiros Fernandes Jinior?

Resumo: Nas singelas consideracdes a seguir, abordaremos alguns dos principais
apontamentos acerca da suspensdo das acOes e execugdes previstas no artigo 6° da Lei de
Recuperagdes Judiciais e Faléncias (Lei Federal n.° 11.101/05) — o chamado stay period - e as
suas consequéncias sobre os coobrigados do devedor principal em recuperacdo judicial.
Analisaremos, sucintamente, o instituto da novacdo, a novacdo sui generis advinda com a
aprovacao do Plano de Recuperacdo Judicial, prevista na Lei n.° 11.101/05, bem como a visdo
da doutrina especializada no regime recuperacional, somada ao olhar da jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica, Corte méixima que define os rumos dos debates
infraconstitucionais. Nos comentdrios conclusivos nos ateremos a avaliar as idiossincrasias que
transbordam na atuacdo dos operadores do direito ao lidar com a temdtica proposta.

Palavras-chave: Recuperacao Judicial. Novagdo. Sui generis. Coobrigados. Stay period.

Abstract: In the following simple considerations, we will cover some of the main notes about
the suspension of actions and executions foreseen in Article 6 of the Brazilian Judicial Recovery
and Bankruptcy (Federal Law No. 11.101/05) - the stay period - and its consequences on the
co-debitor of the principal debtor in judicial reorganization. We will briefly analyze the institute
of novation, the sui generis novation with the approval of the Judicial Recovery Plan, provided
for in Law 11.101/05, as well as the specialized doctrine of the recuperation regime, together
with the jurisprudence of the Superior Court of Justice, maximum Court that defines the
directions of the infraconstitutional debates. In the concluding comments, we will focus on
evaluating the idiosyncrasies that overflow the role of the legal operators in dealing with the
proposed theme.

Keywords: Judicial Recovery. Novation. Sui generis. Co-debitor. Stay period.

Sumario: 1 Introducdo. 2 O stay period - a suspensao das agdes e execugdes previstas no art. 6°
da Lein. 11.101/2005. 3 A novagao sui generis prevista na Lei n.° 11.101/05 e seus efeitos nos
coobrigados. 3.1 A visdo dogmatica da doutrina especializada em recuperagao judicial. 3.2 O
contexto jurisprudencial e a dicotomia entre manutencao das garantias e a execucdo imediata.
4. As idiossincrasias da ndo suspensdo das acdes e execucgdes em face dos coobrigados do
devedor sujeito ao regime da recuperagdo judicial. 5 Conclusdao. Referencial Bibliografico.

' Advogado, Master of Law em Direito Empresarial pela Fundacdo Getiilio Vargas - FGV/RIO. Mestrando em
Direito da Empresa e dos Negdcios na Universidade do Vale do Rio dos Sinos — UNISINOS. Sécio Coordenador
Juridico da MMS & Advogados Associados e da M&M Administragdo Judicial. Membro do TMA Brasil e do
IBAJUD.

2 Advogado, Especialista em Insolvéncias e Recuperagio Judicial pelo INSPER. Palestrante e professor convidado
em congressos e cursos especializados na area do direito falimentar. Sécio Fundador da MMS & Advogados
Associados e da M&M Administragdo Judicial. Membro do TMA Brasil e do IBAJUD. Administrador Judicial
com mais de 15 anos de experiéncia.
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1 INTRODUCAO

O estudo em voga trata de uma matéria amplamente discutida no dia a dia dos juristas
que destinam o seu oficio ao complexo e intrigante processo de recuperacao judicial, instituido
através da Lei Federal n.° 11.101/05, cujo intuito principal é o de oportunizar o soerguimento
da sociedade empresdria em crise.

Importante pontuar, desde jd, que este artigo ndo tem por escopo esmiugar as diversas
facetas dos institutos atinentes ao processo de recuperacdo judicial aqui tratados, mas pontuar,
de forma sucinta e objetiva, através do olhar do operador do direito, algumas reflexdes acerca
da suspensdo das agdes e execugdes previstas no artigo 6° da Lei de Recuperagdes Judiciais e
Faléncias, e as suas consequéncias sobre os coobrigados do devedor principal em recuperacdo
judicial.

Trataremos, inicialmente, da previsao legal e da conceituagdo do chamado stay period,
que serve de verdadeiro alento para a sociedade empresaria devedora, que encontra nessa forma
de moratdria tempordria, oxigénio para transpor o periodo do processo de recuperacao judicial,

reorganizar e planejar a empresa, de forma a possibilitar a superacdo do estado de crise.

Analisaremos o instituto da novacao, previsto no art. 59 da Lei n.° 11.101/05, frente a
doutrina e, principalmente, seus efeitos ante a decisdo de concessio da recuperacao judicial, a

qual provém da manifestacdo de vontade da coletividade de credores.

Feitas essas premissas conceituais, contextualizando o debate, falaremos também acerca
do cardter dessa novacgao sui generis prevista na Lei Especial, que autoriza a manutengao das
garantias instituidas sobre as dividas da sociedade em recuperacdo judicial. Assim,
discorreremos acerca da interpretacdo que pretendemos demonstrar ser a mais adequada a

matéria: conservar as garantias ndo significa executa-las imediatamente.

Para somar ao debate, traremos a interpretacdo dada pela jurisprudéncia, em especial a
do Superior Tribunal de Justica, Corte em que sdo definidas as discussdes acerca dos temas

infraconstitucionais da temadtica proposta.

Por fim, buscaremos apimentar o debate, trazendo comentdrios acerca das
idiossincrasias do tema (o ndo aproveitamento da suspensao prevista no artigo 6° da Lei Federal
n.° 11.101/05 aos coobrigados do devedor principal em recuperacao judicial), na tentativa de
demonstrar que, embora a Lei Especial preveja a manutengdo das garantias (dentre elas, a dos

coobrigados), de fato temos um desvirtuamento do préprio instituto da novagdo previsto no
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Cdédigo Civil Brasileiro, o que nos leva a (desa)razoabilidade e (in)coeréncia do ndo
aproveitamento do instituto aos coobrigados solidarios do devedor principal, quando novadas

as dividas pela homologacdo do plano de recuperacdo judicial.

2 O STAY PERIOD - A SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES PREVISTAS NO
ART. 6° DA LEI N. 11.101/2005

Ja no limiar dos dispositivos da Lei Federal n.° 11.101/05, deparamo-nos com um dos
instrumentos de maior importancia e eficdcia para o estancamento (a0 menos provisorio) da
crise econdmica pela qual passa a empresa que se submete ao regime da recuperacao Judicial.
Falamos, aqui, da suspensdo das acdes e execugdes em face do devedor, prevista no artigo 6°
da Lei de Recuperagio Judicial e Faléncias®, resultado imediato do deferimento do
processamento da recuperacao judicial.

Transvestida de uma verdadeira moratdria tempordria, pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias todas as acdes e execucOes em tramite contra a recuperanda sdo suspensas por
forca da sentenca que defere o processamento da recuperacdo judicial. Interrompe-se, do
mesmo modo, as acdes e execucdes em face do sécio solidariamente responsdavel. Também
chamado de stay period, esse lapso temporal suspensivo é de extrema relevancia para o
planejamento e reestruturacdo da companhia, para a superagdo do estado de crise pelo qual

passa a empresa em estado de recuperacio judicial.

Nesse sentido, pertinentes os ensinamentos da doutrina especializada*:

A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagio
judicial suspende o curso de todas as agdes e execugdes em face do devedor
(LREF, art. 6°). [...]

A referida suspensdo beneficia também os sécios de responsabilidade
ilimitada das sociedades devedoras — “socios solidarios” na dic¢do da LREF.
Como vimos, o fundamento desta tltima regra esta no fato de que a “decisdo
que decreta a faléncia da sociedade com sécios ilimitadamente responsaveis
também acarreta a faléncia destes, que ficam sujeitos aos mesmos efeitos
juridicos produzidos em relacdo a sociedade falida” (LREF, art. 81). Assim
também se aplica no caso de recuperacio judicial por determinacao legal.

8 Art. 6°. A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagio judicial suspende o curso
da prescricdo e de todas as acdes e execugdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores particulares do
sécio solidario.

4 SCALZILLI, Jodo Pedro, SPINELLI, Luis Felipe e TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de empresas e faléncia:
teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 2. ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Almedina, 2017, p. 167/170.
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Na recuperacao judicial, porém, o fundamento para a suspensdo das execugdes
¢ diverso. O objetivo é dar f6lego para que o devedor possa projetar e negociar
o plano de recuperagao.

Assim, a suspensdo perdura somente durante o periodo de protecdo (stay
period): 180 dias (art. 6°, § 4° e 5°, com a ressalva das execucdes fiscais, de
acordo com o art. 6°, § 7°, da LREF) — embora os Tribunais, em homenagem
aos principios da razoabilidade e da preservacdo da empresa, tenham
constantemente mitigando [sic] a rigidez dessa regra [...]

[...]
Aprovado o plano de recuperacdo judicial, o crédito seguird os termos e
condig¢des de exigibilidade nele previstos. [...]

Como dito acima, a suspensdo das acdes e execugdes também aproveita aos sécios
solidarios com responsabilidade ilimitada, o que, de praxe, ndo € a regra utilizada no
ordenamento juridico para a criacdo de pessoas juridicas, cuja figura prevalece a do sécio de
responsabilidade limitada. De outra banda, apenas a titulo de registro, como bem apontado pela
doutrina antes transcrita, a jurisprudéncia tem praticamente consolidado a possiblidade de
prorrogacdo do stay period por igual periodo (mais 180 dias) ou até que haja a decisdo da
assembleia de credores, haja vista as nuances do processo recuperacional, que acaba por se
desnaturar no tempo com as intempéries negociais do plano de recuperacao judicial, além das
peculiaridades e complexidades processuais inerentes ao instituto.

Como efeito direto do deferimento do processamento da recuperagdo judicial, essa
moratdria suspensiva, como bem anotado pela doutrina, tem papel fundamental para a estratégia
a ser adotada no decorrer do processo recuperacional. Servird, outrossim, de verdadeiro
desafogo que proporcionard a recuperanda e ao empresdrio tranquilidade com a suspensao das
constricdes patrimoniais, facultando a instauracdo dos primeiros didlogos e a promocao das
negociagdes inicias com seus credores, com vista a construcao do seu plano de reestruturacao
judicial.

A disciplina de Luis Felipe Salomio e Paulo Penalva Santos> assim assevera:

Em regra, uma vez deferido o processamento ou, a fortiori, aprovado o plano
de recuperacdo judicial, revela-se incabivel o prosseguimento das execucdes
individuais, mesmo depois de decorrido o prazo de 180 dias previsto no art.
6°, § 4°,da Lei 11.101/2005.

De fato, a decisdo que defere o processamento do pedido de recuperacgio
judicial tem como um de seus efeitos a suspensdo das acdes e execugdes
individuais contra o devedor que, dessa forma, pode desfrutar de maior
tranquilidade para a elaboragdo de seu plano de recuperagdo, alcancando o
folego necessdrio para atingir o objetivo de reorganizagdo da empresa (art. 6°,
§ 4° c/c o art. 52, III, da Lei 11.101/2005).

5 SALOMAO, Luis Felipe. SANTOS, Paulo Penalva. Recuperagio judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
prética. 3. ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 37/38.
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A razdo de ser da norma que determina a pausa momentinea das acdes e
execucdes — stay period — na recuperacdo judicial € a de permitir que o
devedor em crise consiga negociar, de forma conjunta, com todos os credores
(plano de recuperacdo) e, a0 mesmo tempo, preservar o patriménio do
empreendimento, o qual se verd liberto, por um lapso de tempo, de eventuais
constrigdes de bens imprescindiveis a continuidade da atividade empresarial,
impedindo o seu fatiamento, além de afastar o risco da faléncia.

De carater indispensdvel para o bom andamento do processo recuperacional para a
empresa, sustando na prdtica os atos constritivos contra o seu patrimonio, preservando a
manutencdo da atividade empresdria, esse remédio legal ndo se aproveita, entretanto, aos
devedores coobrigados da recuperanda (entendida aqui como devedora principal).

Isso se deve, primeiro, por uma omissao (possivelmente proposital) legislativa, somada
as reservas da novacdo especial prevista no artigo 59 da Lei de Recuperacdo Judicial e
Faléncias®, que preserva as garantias dos credores, cuja temdtica enfrentaremos em tépico
especifico.

Para melhor ilustracdo dessa excec¢ao, transcrevemos os ensinamentos de Luiz Roberto

Ayoub e Céssio Cavali’, in litteris:

Precisamente por ndo se sujeitar a recuperacdo judicial, o deferimento do
processamento da recuperagdo judicial ndo suspende o curso das execugoes,
nem das acdes monitdrias, promovidas contra coobrigados com empresa
devedora, bem como o plano de recupera¢do aprovado pela comunhdo de
credores e judicialmente homologado nédo terd o conddo de modificar ou
suprimir a posi¢@o crediticia do credor em relacdo aos coobrigados com a
empresa devedora.

Essa visdo monolitica, afastando os devedores coobrigados da empresa em recuperacao
judicial da moratdria legal, enfrenta nossa critica, que serd abordada a seguir. Embora saibamos
que a doutrina e jurisprudéncia dominantes se inclinam para a manutencado desta premissa, nao
podemos desnaturar a posi¢do dos autores, como operadores do direito, ativistas do direito
recuperacional, avaliando os percal¢os que essa excec¢do pode causar ao proprio processo de
recuperacao judicial, de certa forma em desequilibrio com o instituto da novac@o propriamente

dito, que enfrentaremos logo a seguir.

6 Art. 59. O plano de recuperagdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor
e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1o do art. 50 desta Lei.

7 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, C4ssio. A construcdo jurisprudencial da recuperagio judicial de empresas.
Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 60/61.
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3 A NOVACAO SUI GENERIS PREVISTA NA LEI N.° 11.101/05 E SEUS EFEITOS
NOS COOBRIGADOS

Para avaliarmos a suspensdo das a¢des e execugdes em face dos devedores coobrigados
da devedora principal em recuperagdo judicial, € necessério entendermos a novagdo prevista na
Lei Especial e as consequéncias deste evento novatorio para os garantidores da obrigacao.

Nos subcapitulos a seguir, enfrentaremos a questdo da novacao singular, conceituada no
artigo 59 da Lei de Recuperagdo Judicial e Faléncias (Lei n.° 11.101/05), sob a 6tica da doutrina
especializada em processos de reestruturacdo judicial e sob o olhar da jurisprudéncia.

Primeiramente, como elemento de provocacdo interpretativa, pedimos vénia para
transcrever o artigo 360 do Cddigo Civil Brasileiro, que trata do instituto genuino da novagao,

para compararmos com as digressoes a seguir. Vejamos:

Art. 360. Déa-se a novacio:

I - quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e
substituir a anterior;

II - quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o credor;

IIT - quando, em virtude de obrigacdo nova, outro credor é substituido ao
antigo, ficando o devedor quite com este.

Dentre as trés hipéteses de novacao prevista no Diploma Civil, a que nos interessa € a
descrita no inciso I do referido dispositivo legal, onde o devedor contrai nova divida com o
credor, extinguindo-se e substituindo-se a originaria. E o que nos interessa para os obstdculos
que virdo a seguir, implicitos a recuperag¢do judicial.

De forma mestral, o civilista Arnaldo Rizzardo®, na obra Direito das Obrigagdes,

discorre acerca do instituto da novagao origindria:

Extingue-se uma obrigacdo e surge outra nova. A denominacdo ja deixa
entrever que é novada a obrigacdo, isto €, uma outra aparece no lugar da
anterior. Extingue-se uma obrigacdo e surge outra nova. Mais
propriamente, cria-se uma obrigacdo para extinguir a anterior. E como
sintetiza Camillo Giardina, demonstrando a universalidade do sentido: “La
novazione, oltre [’estinzione della precedente obbligazione, provoca il
sorgere di uma nuova obbligazione, donde il suo nome”. Na pratica, renova-
se a divida, faz-se outro contrato, relega-se a anterior ao passado, a extingao,
0 que mais acontece com as entidades do Sistema Financeiro Nacional. [...]

8 RIZZARDO, Arnaldo. Direito das Obrigagdes: Lei n° 10.406, de 10.01.2002. 7. ed. Rio de Janeiro: 2013, p. 385.
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Subsume-se a divida anterior em uma nova conta, inutilizando-se o contrato
que vigia, e formalizando-se outro em lugar daquele. E como se nunca
existisse a divida que vem a ser celebrada, com o capital entao envolvido,
0s encargos, os juros daquela que existia antes. |[...]

[...]

Forma-se uma nova obrigacdo para extinguir a anterior. Converte-se uma
obrigacdo em outra. Significa uma forma indireta de pagamento. Aparece um
novo débito, que decorre da extingdo do anterior. Desaparece o que foi
celebrado, e um novo advém. Cria-se um vinculo e extingue-se outro. [...]
(grifo nosso)

Essencialmente, a novagdo tem como elemento basilar a extingdao de uma obrigagdo e
criacdo de uma nova, desnaturando totalmente o contrato original, que passa a ndo mais existir,
nao exercendo mais efeitos no mundo juridico. O que vale, agora, pds obrigacdo novada, é o
novo instrumento, as novas regras, cldusulas, prazos, garantias etc.

Importante o aclaramento, mesmo que sucintamente, do instituto da novacgdo prevista
originariamente no Codigo Civil Brasileiro (desde o revogado Coédigo de 1916), para

ultrapassarmos as resisténcias a seguir.

3.1 A VISAO DOGMATICA DA DOUTRINA ESPECIALIZADA EM RECUPERACAO
JUDICIAL

O Pardgrafo 1° do artigo 49 da Lei de Recuperacio Judicial e Faléncias® proclama a
conservacao dos direitos e garantias dos credores em face dos coobrigados do devedor principal,
em recuperacdo judicial.

A manuten¢do dessas garantias e obrigacOes em nada desnatura, na nossa otica, o
instituto da novacao tal qual como previsto no artigo 360 do Cédigo Civil Brasileiro. Preservar-
se higidas as garantias de uma obrigacdo ndo antagonizam com o instituto da novacao
propriamente dito. O que € antagdnico, com a devida vénia, € a execugdo imediata destas
garantias, mesmo sob o regime novatorio da recuperagdo judicial, enquanto adimplido o plano
de reestruturacdo da empresa.

De qualquer forma, essa ndo € a visao majoritaria da doutrina, que assevera existir sim
uma novagao sui generis no caso das obrigacdes sujeitos ao plano de recuperacdo judicial e por

ele novados.

9 Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo
vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso.
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A doutrina especialista em regime recuperacional e insolvéncias, embora nao olvide
das caracteristicas inerentes do instituto da novacdo, posiciona-se numa corrente
eminentemente positivista, conservadora, quando apregoa, praticamente de forma undnime, a
possibilidade de execucdo imediata das garantias resguardadas em face do devedor coobrigado.

Vejamos o que diz Amador Paes de Almeida, em seu Curso de faléncia e recuperacdo

de empresa'’:

Novacao é uma substituicdo de uma obrigacdo por outra. Na licdo de Pedro
Orlando: “€ a transmutacio ou conversdo de uma obrigagdo em outra. Da-se:
1°) quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e
substituir a anterior; 2°) quando o novo sucede ao antigo, ficando este quite
com o credor; 3°) quando, em virtude da obrigacdo nova, outro credor é
substituido ao antigo, ficando o devedor quite com este. No primeiro caso, a
novacdo se diz objetiva, e, nos outros dois, subjetiva.

O art. 59 da Lei Falimentar contempla a novagdo objetiva: “O plano de
recuperacdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias...”

O plano de recuperagdo envolve novagdo de dividas e, uma vez deferido o
pedido da recuperacio judicial, devem os credores a ela submeter-se.

[...]

Os créditos sujeitos aos efeitos da recuperagdo judicial tém asseguradas as
garantias (art. 59) atribuidas a seus créditos. Em tais condicdes, subsistem as
garantias decorrentes da fianca e avais de terceiros, facultado ao credor
executd-las.

2

E que a recuperacdo judicial implica novacdo dos créditos sujeitos ao plano de
reestruturacdo, obrigando o devedor e todos os credores a ele submetidos, sem prejuizo das
garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei."!

Em cléssica obra, comentando a Lei n.° 11.101/05 artigo por artigo, Manoel Justino
Bezerra Filho'? também leciona partindo o instituto geral da novagio, para entdo direcionar sua
doutrina positivista alicer¢cada na disposi¢do do artigo 59 do referido diploma legal, sendo

vejamos:

O artigo prevé que a aprovacao do plano de recuperacio implica novacio dos
créditos anteriores ao pedido, novagdo que ocorre conforme previsto no art.
360 do CC/2002. Todos os credores sujeitos ao plano estdo obrigados a ele,
mantendo-se, porém, intocadas as garantias reais anteriormente existentes

10 ALMEIDA, Amador Paes. Curso de faléncia e recupera¢do de empresa: de acordo com a Lei n. 11.101/2005.
26 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2012, p. 338.

' Art. 59 da Lei Federal n.° 11.101/05.

12 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo Judicial de Empresas e Faléncia — Lei 11.101/2005
Comentada artigo por artigo. 8 ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2013, p. 172.
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sobre bens, bens estes que somente poderio ser liberados ou substituidos com
expressa anuéncia do titular da garantia (§ 1° do art. 50).

[...]

Portanto, se concedida a recuperacio na forma do art. 58, fica
automaticamente sustada a previsdo do § 4° do art. 6°, de tal forma que
permanecerdo suspensas as agdes e execugdes contra o devedor. Porém, as
execugdes contra os coobrigados nio sofrem qualquer interferéncia, na forma
do que dispde o § 1° do art. 49, reiterada tal posicdo neste art. 59, que faz
ressalva expressa ao mencionar que a novagdo se da “sem prejuizo das
garantias”. Este, alias, € o sistema de nossa legislacdo, repetindo-se aqui o que
j& vinha previsto no art. 148 do Decreto-lei 7.661/1945, para a concordata.

A nossa critica, de conotacdo construtiva, continua fundamentada nas premissas
origindrias da prépria novacdo como conceito geral de direito das obrigagcdes, sem desnaturar,
em hipdtese alguma, a conservagdo das garantias dos credores preconizada no artigo 59 da Lei
de Recuperacdo Judicial e Faléncias. Entretanto, a interpretacdo que entendemos melhor se
coadunar com o préprio instituto da recuperacio judicial, mantendo-se a sintonia com os demais
preceitos de direito, é que essas garantais somente poderdo ser executadas na hipétese de
inadimplemento do plano de recuperacao judicial.

Talvez, sutilmente, encontramos SALOMAO'? um feixe desse entendimento aqui

defendido. Vejamos:

A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das
execugdes nem induz suspensdo ou extingdo de acdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussdria.

E que o plano de recuperagio judicial opera uma novacio sui generis e sempre
sujeita a condigdo resolutiva, que € o eventual descumprimento do que ficou
acertado no plano, circunstincia que a diferencia, sobremaneira, daqueloutra,
comum, prevista na lei civil.

O proprio autor cunha a expressdo ‘“novacdo sui generis’, em decorréncia do
afastamento do instituto primordialmente estabelecido no Cddigo Civil Brasileiro. Entretanto,
cita, de forma despretensiosa, que eventual descumprimento do plano de recuperagdo judicial
levard a inevitavel resolu¢dao da novacao preestabelecida no artigo 59 da LRF, ao encontro do
defendido nestas singelas linhas. Somente a partir dai € que se autorizaria redirecionar a

pretensdo executiva em face dos coobrigados.

13 SALOMAO, Luis Felipe. SANTOS, Paulo Penalva. Recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
prética. 3. ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 41.
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3.2 0 CONTEXTO JURISPRUDENCIAL E A DICOTOMIA ENTRE MANUTENCAO
DAS GARANTIAS E A EXECUCAO IMEDIATA

A jurisprudéncia ndo destoa tanto da contextualiza¢do doutrindria acerca da exegese da
novacdo sui generis prevista na Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias, decorrente da
aprovacao do plano de reestruturacao judicial. Justamente por isso evidenciamos no limiar deste
capitulo a importancia de se debater a novagao prevista na LREF e o contexto interpretativo
acerca da manutengdo das garantias mesmo apds esta novacao excepcional.

Objetivamente, o Enunciado da Simula 581 do Superior Tribunal de Justica, ja denuncia

o cendrio encontrado na jurisprudéncia pétria. Vejamos o seu teor:

A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das
acOoes e execucdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoéria.

Essa € a corrente positivista da jurisprudéncia nacional, que impera também na doutrina,
defendendo a tese da novagao especial. Entretanto, como demonstraremos com mais acuidade
no capitulo a seguir, em que pese 0 respeito a posi¢do majoritaria, parece-nos que aceitar o
discurso legislativo na forma como se evidencia na Lei n.° 11.101/05 fomenta a inseguranga
juridica que ja assoma o pais naturalmente, uma vez que, admitir o prosseguimento das
execugdes em face dos coobrigados, mesmo sem o inadimplemento do plano de recuperagdo
judicial, pode ensejar, além da falta de isonomia entre os credores, o enriquecimento ilicito de
um credor, que poderia vir a receber em ambas as obrigacdes: por intermédio do plano de
recuperagdo judicial e individualmente pela execucdo dos coobrigados.

Entretanto, se olharmos pelo viés da colegialidade, da supremacia dos interesses dos
credores, talvez possamos desenhar um novo cendrio para a posi¢do dos coobrigados e
respectivas garantias, dentro do conturbado processo de recuperagio judicial. E que, através
dessa Otica, tanto a doutrina como a jurisprudéncia vém autorizando a mitigagcdo da corrente
positivista, ao autorizar que o plano de recuperacdo judicial, se aprovado em assembleia com
clausula de suspensdo das garantias, essa decisdo colegiada deve ser respeitada,

Esse entendimento vai ao encontro da defesa aqui exposta, visto que na otica do
operador do direito, que se encontra no dia a dia dos processos de recuperagao judicial, autorizar
a execucdo imediata das garantias (aqui especialmente tratados os coobrigados), causaria
prejuizos diretos ao proprio procedimento de reestruturacdo judicial, desnaturando o seu

objetivo.
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E que, ndo podemos olvidar que praticamente todas as linhas de créditos ofertadas pelas
institui¢des financeiras (via de regra, maiores credores dos processos de recuperacdo judicial)
exigem a coobrigacdo dos sdcios e administradores das companhias. Entretanto, se a obrigagao
¢ sujeita aos efeitos da recuperacdo judicial, seja o coobrigado sécio ou ndo da companhia,
deve-se primeiro observar o adimplemento da divida pelo devedor principal, qual seja, a
companhia em processo de reestruturacdo judicial.

Acerca do protagonismo e da autonomia da vontade dos credores no processo de
recuperagdo judicial, legitimando a tese da preservacdo das garantias com cldusula suspensiva,

vejamos o viés doutrindrio':

Diferentemente do que ocorria no regime anterior, em que a concordata era
imposta aos credores apds a avaliacdo judicial acerca do simples cumprimento
de certos requisitos, a LREF reservou um papel de destaque aos credores nos
regimes de crise, tanto na recuperagdo judicial quanto na recuperacio
extrajudicial, além de té-lo feito, também, na faléncia. O credor passa, entdo,
de coadjuvante a protagonista na cena dos regimes da LREF.

Na recuperagdo judicial, a aprova¢do do plano depende da chancela dos
credores reunidos em assembleia (aprovagdo expressa) ou, no minimo, da nao
apresentacdo de objecdes ao plano (aprovacdo ticita) conforme se depreende
do exame dos arts. 55 e 56. [...]

As regras que preveem uma participagao ativa dos credores consistem em uma
importante mudanga de perspectiva. Afinal de contas, como s@o os credores
que sofrerdo os efeitos da recuperagdo, nada mais justo que o poder decisério
acerca disso recaia sobre eles. Ademais, parte-se da premissa de que os
credores tenderdo a cooperar para a solugdo da crise do credor, pois 0s
resultados advindos da conduta cooperativa costumam ser economicamente
mais eficientes.

Manoel Justino Bezerra Filho!® engrossa esse coro:

O coobrigado apenas ficard liberado da garantia que prestou se tal liberacao
constar especificamente do plano de recuperagdo e vier a ser aprovada na
AGC. Para que a liberacdo ocorra, ndo had necessidade de aprovagdo
obrigatéria do credor que perde a sua garantia, pois a deliberacdo aprovada
pela AGC obriga todos os credores, mesmo os que votaram contra o que foi
deliberado. [...] p. 173.

Sem divida este seria um alento para a transformacgao na jurisprudéncia que viu, neste
mesmo Superior Tribunal de Justica, de um lado sumulada a prerrogativa de prosseguimento

das acoes e execugdo contra os garantidores, e de outro um feixe de luz quando do julgamento

14 SCALZILLI, Jodo Pedro, SPINELLI, Luis Felipe ¢ TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 2. ed. rev., atual. e ampl. S3o Paulo: Almedina, 2017, p. 78/79.
15 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo Judicial de Empresas e Faléncia — Lei 11.101/2005
Comentada artigo por artigo. 8 ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2013, p. 72.
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do Recurso Especial n.° 1532943/MT, de relatoria do Ministro Marco Aurélio Bellizze, da

Terceira Turma, assim ementado:

RECURSO ESPECIAL. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

POSSIBILIDADE, EM TESE. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS
GARANTIAS FIDEJUSSORIAS E REAIS NO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DEVIDAMENTE APROVADO PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VINCULACAO, POR
CONSEGUINTE, DA DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES,
INDISTINTAMENTE. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. Afigura-se absolutamente possivel que o Poder Judicidrio, sem imiscuir-se
na andlise da viabilidade econdomica da empresa em crise, promova controle
de legalidade do plano de recuperacdo judicial que, em si, em nada
contemporiza a soberania da assembleia geral de credores. A atribuicdo de
cada qual ndo se confunde. A assembleia geral de credores compete analisar,
a um s6 tempo, a viabilidade econdmica da empresa, assim como da
consecug¢do da proposta apresentada. Ao Poder Judicidrio, por sua vez,
incumbe velar pela validade das manifestacdes expendidas, e, naturalmente,
preservar os efeitos legais das normas que se revelarem cogentes.

2. A extincao das obrigacoes, decorrente da homologacao do plano de
recuperacao judicial encontra-se condicionada ao efetivo cumprimento
de seus termos. Nao implementada a aludida condicao resolutiva, por
expressa disposicio legal, ''os credores terao reconstituidos seus direitos
e garantias nas condicdes originariamente contratadas'' (art. 61, § 2°, da
Lei n. 11.101/2005).

2.1 Em regra, a despeito da novacdo operada pela recuperacdo judicial,
preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de seu titular exercer
seus direitos contra terceiros garantidores e impor a manutengdo das agdes e
execucdes promovidas contra fiadores, avalistas ou coobrigados em geral, a
excecdo do sdcio com responsabilidade ilimitada e solidaria (§ 1°, do art. 49
da Lei n.

11.101/2005). E, especificamente sobre as garantias reais, estas somente
poderdo ser supridas ou substituidas, por ocasido de sua alienacdo, mediante
expressa anuéncia do credor titular de tal garantia, nos termos do § 1° do art.
50 da referida lei.

2.2 Conservadas, em principio, as condi¢oes originariamente contratadas,
no que se insere as garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé,
expressamente, a possibilidade de o plano de recuperacao judicial, sobre
elas, dispor de modo diverso (§ 2°, do art. 49 da Lei n. 11.101/2009).

3. Inadequado, pois, restringir a supressio das garantias reais e
fidejussorias, tal como previsto no plano de recuperacio judicial
aprovado pela assembleia geral, somente aos credores que tenham votado
favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento diferenciado aos
demais credores da mesma classe, em manifesta contrariedade a
deliberacio majoritaria.

3.1 Por ocasido da deliberacdo do plano de recuperacio apresentado, credores,
representados por sua respectiva classe, e devedora procedem as tratativas
negociais destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem avaliando em
que extensdo de esforcos e rentncias estariam dispostos a suportar, no intento
de reduzir os prejuizos que se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem
como de permitir a reestruturagdo da empresa em crise (sob o enfoque da



22

devedora). E, de modo a permitir que os credores ostentem adequada
representagao, seja para instauracdo da assembléia geral, seja para a aprovacgao
do plano de recuperacio judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37 e
45, o respectivo quorum minimo.

4. Na hipétese dos autos, a supressao das garantias real e fidejussorias
restou estampada expressamente no plano de recuperacao judicial, que
contou com a aprovacao dos credores devidamente representados pelas
respectivas classes (providéncia, portanto, que converge, numa
ponderacio de valores, com os interesses destes majoritariamente), o que
importa, reflexamente, na observancia do § 1° do art. 50 da Lei n.
11.101/2005, e, principalmente, na vinculacio de todos os credores,
indistintamente.

5. Recurso especial provido.

(REsp 1532943/MT, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
TERCEIRA TURMA, julgado em 13/09/2016, DJe 10/10/2016) (grifo nosso)

Veja-se, pois, que a andlise jurisprudencial traz um verdadeiro alento aos devedores
coobrigados da recuperanda, ao declarar a legalidade da supressdo (devendo ser interpretada
como suspensdo, haja vista a previsao legal de manutencio) das garantias, tal como aprovado
no plano de recuperacgdo judicial, pela coletividade dos credores, vinculando, como nao poderia
ser diferente, a totalidade dos credores, em homenagem ao principio da autonomia da
assembleia geral de credores. Se depreende, ainda, que a posi¢do jurisprudencial deixa claro
que, na hipétese de descumprimento do plano, como aprovado pelos credores, implicard
verdadeira cldusula resolutiva, que consequencialmente ird reestabelecer as garantias
anteriormente suprimidas pela clausula suspensiva, por disposi¢do assemblear.

Encontramos também essa mesma posi¢ao na doutrina de Luiz Roberto Ayoub e Cassio

Cavalli'®, in verbis:

Nada obsta, entretanto, a que o plano de recuperacdo judicial contenha
cldusula de acordo com a qual o credor renuncia a garantia fidejusséria. A
jurisprudéncia é pela “validade da clausula que estendeu a novacéo aos demais
coobrigados, limitando, no entanto, a extensdo de seus efeitos.

O autor vai ao encontro da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, ao defender
a juridicidade da cldusula de rentncia temporaria das garantias, como condi¢do suspensiva

aprovada pela coletividade de credores em assembleia geral.

6 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. A construgio jurisprudencial da recuperagdo judicial de empresas.
Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 62.
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A autonomia da vontade e a soberania da assembleia geral de credores é esbocada por
Luis Felipe Salomio e Paulo Penalva Santos, in Recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia'’,

litteris:

A lei, na verdade, tenta reverter a tendéncia de descaso dos credores, que
ocorre logo apés o malogro do devedor, seja quando requer a recuperagio,
seja, principalmente, na faléncia.

De fato, com maior participacdo dos credores, os resultados obtidos nos
processos judiciais de faléncia e recuperagdo sdo muito mais adequados as
solugdes de mercado, evitando-se, também, ocorréncia de fraudes na execucio
do plano.

Sem mencionar, por 6bvio, que haverd mais democracia no processo
decisoério, sobretudo quanto ao destino da empresa em dificuldade.

Essa discricionariedade da assembleia geral de credores encontramos em WARDE JR.

e PEREIRA3:

O processo de recuperacao judicial, com efeito, €, por um lado, marcado por
certo grau de autonomia e discricionariedade das partes, o que se mostra —
para citar apenas alguns exemplos — pelas circunstincias de que a sua
propositura € uma faculdade do devedor (Lei n° 11.101/05, art. 48) e de que
sdo os credores que aprovam o plano de recuperagdo (arts. 35, I, “a”, e 56)
proposto pelo devedor (art. 53); o que inclusive ja levou a se dizer que, na
aprovacdo do plano, desenvolve-se uma “nova relacdo negocial” entre
devedor e credores.

A toda evidencia, sem embargo da dominancia da linha positivista que se volta para a
manutencdo da persecucdo das garantias dos coobrigados, o esbo¢co mostrado através da
autonomia da vontade da colegialidade de credores e a consequente soberania assemblear,
acena como um paliativo para equacionar a suspensividade da execucdo dos garantes.

Nao podemos confundir, entretanto, essa condicdo suspensiva como uma espécie de
afronta a disposicdo legal do Paragrafo 1° do artigo 49 da Lei Federal n.° 11.101/05, que
preconiza a manutencdo das garantias em face dos coobrigados. Contudo, essa previsao legal
deve ser interpretada com as ressalvas da execucdo somente apds (e se) ocorrida a

inadimpléncia do plano de recuperacdo judicial por parte da recuperanda.

17 SALOMAO, Luis Felipe. SANTOS, Paulo Penalva. Recuperacio judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
pratica. 3. ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 32.

¥ WARDE JR., Walfrido Jorge. PEREIRA, Guilherme Setoguti J. Discricionariedade da Assembleia Geral de
Credores e Poderes do Juiz na Apreciacdo do Plano de Recuperagdo Judicial. In 10 Anos da Lei de Recuperacao
de Empresas e Faléncias: Reflexos sobre a Reestruturacdo Empresarial no Brasil. Coord. Luis Vasco Elias. Sao
Paulo; Quartier Latin, 2015, p. 491/492.
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4. AS IDIOSSINCRASIAS DA NAO SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES EM
FACE DOS COOBRIGADOS DO DEVEDOR SUJEITO AO REGIME DA
RECUPERACAO JUDICIAL

Demonstradas as vertentes legalista, calcada na observancia nua e crua da lei, bem como
a que aqui chamaremos de garantista, alicercada na hegemonia da assembleia geral de credores
e da autonomia da vontade da colegialidade, tracaremos algumas breves considera¢des acerca
das incongruéncias que encontramos no decorrer do estudo do tema em voga, se se concordar,
sem ressalvas, com a possiblidade de expropriagdo dos coobrigados imediatamente, ndo se
aproveitando do stay period também para esses.

Pois bem. Retornando ao instituto da novagdo origindria, prevista no Cddigo Civil
Brasileiro, importa destacar algumas das consequéncias imediatas inerentes ao proprio instituto,
e que se encontram sedimentadas no ordenamento juridico brasileiro.

O professor Arnaldo Rizzardo' discorre com acuidade acerca dessas premissas da

novacdo. Vejamos:

Um outro efeito da maior relevincia vem na primeira parte do art. 364 (art.
1.003 do Cédigo revogado): a extin¢io dos acessérios e das garantias: “A
novagdo extingue os acessorios e garantias da divida, sempre que nao houver
estipulagdo em contrario”. Tanto na novagdo objetiva como na subjetiva, a
eliminacdo da obrigacdo antiga traz a eliminagdo das garantias e dos
acessorios. Desaparecem, pois, multas, a clausula penal, a fianca, a hipoteca,
o penhor. Excepciona-se a hipétese de disposi¢do em contrario, desde que ndo
envolva terceiros, como lembrava Clovis: “Se for envolvido na relagio algum
terceiro, cujas obrigacdes sejam conservadas, apesar da substituicdo
novatdria, sera necessario que o consentimento dele dé validade ao ato”.

[...] E claro que terceiros nao podem ficar comprometidos nas relacoes
em que estiveram pessoas alheias [...]

No acima exposto abrange-se o art. 366 (art. 1.006 do Cédigo revogado),
especificamente quanto ao fiador: “Importa exoneracdo do fiador a novagio
feita sem o seu consenso com o devedor principal.” E que o fiador obrigou-se
com determinado devedor, e ndo com o que veio depois. Ademais, extinta a
obrigacdo principal, e, na novacdo, a primitiva, segue no mesmo rumo a
acessoria. [...] (grifo nosso)

As disposicdes dos artigos 364 a 366 do Diploma Civil Brasileiro®® preconizam a

aniquilacdo dos acessorios e garantias da divida novada, como cldusulas pétreas e indissocidveis

19 RIZZARDO, Arnaldo. Direito das Obrigac¢des: Lei n° 10.406, de 10.01.2002. 7. ed. Rio de Janeiro: 2013, p. 386
e 392.

20 Art. 364. A novago extingue os acessorios e garantias da divida, sempre que ndo houver estipulagio em
contrdrio. N@o aproveitard, contudo, ao credor ressalvar o penhor, a hipoteca ou a anticrese, se os bens dados em
garantia pertencerem a terceiro que nao foi parte na novacao.
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do préprio instituto da novagdo. Ocorrendo a novagdo entre o credor e apenas um dos
devedores, somente o devedor principal responde com seus bens para com a nova obrigacao
(art. 365 do CC). Ainda, a novagdo realizada sem o consenso do coobrigado, importa
exoneracdo do fiador, consoante diccao do artigo 366 do CC.

Dando sequéncia 2 sua obra, o autor?! traz uma severa critica ao que podemos identificar
a novacao sui generis aqui comentada, o fazendo por analogia, citando o exemplo das cédulas
rurais, industriais, hipotecdrias ou pignoraticias que mantém higidas as suas garantais originais,

mesmo apds operada a novacgdo. Vejamos:

[...] Na verdade, a nova concep¢do moderna passou a servir de instrumento
para o mercantilismo, com o que se desvincula o contrato original de todos os
vicios que tinha. [...]

A novagdo, pois, ndo pode prescindir do significado da palavra.

[...]

O pagamento de divida antiga e o surgimento de uma nova, ou a troca divida
antiga por uma nova — este o principal efeito da novagdo. Com o
desaparecimento da antiga, hd uma série de decorréncias: cessam 0s juros
porventura incidentes na obrigacdo antiga, especialmente se ja vencida; ndo
mais hd o estado de mora, se igualmente vencida a obrigacdo, com o que se
tranca a possivel lacdo oferecida para exigir a satisfacdo da obrigacao.

[...]

O mais grave, porém, estd em que, embora a novacdo, ficam mantidas as
garantias reais que protegiam as dividas antes da renegociacdo. Se, pelos
principios vistos, a novacio importa em criar uma nova obrigacio com a
extin¢io da anterior, nio podem subsistir as cédulas rurais ou industriais,
hipotecarias ou pignoraticias, admitidas unicamente para dividas
dirigidas para os financiamentos especificos. Uma vez efetuada a
renegociacdo, é primario que ndo mais persiste qualquer financiamento. (grifo
Nnosso)

Essa critica é congruente, mesmo quando trazemos para o bojo do processo de
recuperagao judicial, sob o manto da Lei 11.101/05. Resta evidente que o instituto da novacgao,
na sua origem e nucleo, ndo admite a excepcionalidade que se quis através da LRF. O que ndo
significa, contudo, que as garantias seriam exoneradas, mas t30 somente suspensas
temporariamente, como uma verdadeira condi¢ao suspensiva.

Mas nio precisamos ir longe para encontrar idiossincrasias na prépria lei de regéncia do
processo recuperacional. Veja-se que os mesmos credores que defendem a preservacdo e a

imediata execugao dos coobrigados, nao se encontram com seus créditos excluidos dos efeitos

Art. 365. Operada a novagao entre o credor e um dos devedores soliddrios, somente sobre os bens do que contrair
a nova obrigagdo subsistem as preferéncias e garantias do crédito novado. Os outros devedores soliddrios ficam
por esse fato exonerados.

Art. 366. Importa exoneragdo do fiador a novacdo feita sem seu consenso com o devedor principal.

2l Ibdem, p. 386, 392 e 395
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do processo de recuperacgao judicial. Antes pelo contrdrio, em aparente tratamento diferenciado
(amplamente rechacado pela lei especial), a0 mesmo tempo que perseguem os garantes, t€m
seus créditos devidamente habilitados no processo de recuperacao judicial, podendo, a qualquer
momento, receber por intermédio da novagdo que eles mesmo rechacam, ocasionando, sem
ddvida, uma inseguranca juridica generalizada. Ou seja, como diria a sabedoria popular, “o
melhor dos dois mundos”.

Essa inseguranca juridica fica evidente em AYOUB?, quando o autor comenta acerca
da sub-rogacio dos coobrigados no crédito eventualmente por ele satisfeito. E que, para a
doutrina maior, o coobrigado somente se sub-roga no limite do crédito previsto no plano de

recuperacdo judicial e ndo no valor que efetivamente arcou pela divida do devedor principal.

Vejamos:

O coobrigado que paga, de regra, sub-roga-se no crédito contra aos demais
coobrigados (art. 259, pardgrafo unico, CC), incluida, ai, a empresa devedora.
[...] O coobrigado que pagou deve habilitar-se na recuperacao judicial para
receber o valor a que teria direito o credor originario, em conformidade com
o plano de recuperacao. [...]

O coobrigado que paga habilita seu crédito para receber o valor previsto
no plano, e nao a integralidade do valor que pagou a credor, em que pese
a opinido contraria de José da Silva Pacheco, a sustentar a possibilidade
de o coobrigado que pagou a divida cobra-la integralmente da sociedade
empresaria em recuperacio. (grifo nosso)

Aqui temos a receita da inseguranca juridica, da incongruéncia, da desarrazoabilidade e
desproporcionalidade, ocasionando uma verdadeira desvirtuacdo do préprio instituto da
novacao. Por essa 6tica, o coobrigado, entdo, deveria imediatamente se habilitar no processo de
recuperacgao judicial? Pensamos que ndo.

A prépria doutrina®® diverge na interpretacio dada A matéria, inclusive chegando ao
ponto de reconhecer a imprecisdo da lei quando trata da manuteng@o das garantias em face dos

coobrigados e garantidores, vejamos:

Ainda em ambito doutrinério, entretanto, hd quem sustente que as garantias,
quando forem acessdrias ao crédito sujeito a recuperagdo judicial, devem ter
0 mesmo tratamento que o crédito principal. Nesse sentido € o escélio de
Rachel Sztajn, que entrevé na redagdo do art. 49, § 1°, da LRF certa
imprecisdo, dai por que sustenta que se deve “interpretar o paragrafo no
sentido de que as garantias, como acessorio, seguem o principal, o crédito. Em

22 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. A construcdo jurisprudencial da recuperagio judicial de empresas.
Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 65.

23 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. A construcdo jurisprudencial da recuperacio judicial de empresas.
Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 58/60.
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assim sendo, ficam elas subordinadas as mesmas condi¢des que incidam sobre
os créditos garantidos, ou seja, ndo podem ser excutidas de imediato.

[...]

Apesar de ndo aproveitar aos coobrigados, a recuperacdo ndo prejudica a
posicdo dos coobrigados com a empresa devedora, de modo que o credor
podera cobra-los tdo somente apds o vencimento e pelo valor original de sua
obrigacao, conforme previsdo no plano de recuperagao.

A licdo doutrindria nos remonta a origem do instituto da novacgdo e suas consequéncias
diretas, ao dar a interpretacdo praticamente idéntica daquela prevista nos artigos 364 a 366 do
Cddigo Civil Brasileiro, asseverando que as garantias devem ser interpretadas como acessorios,
seguindo o principal, sujeitas, entdo, aos efeitos do plano de recuperacao judicial, ndo podendo
ser objeto de execugdo sumadria, mas sim somente na hipétese de inadimplemento do referido
plano, o que nos parece, a toda vista, a interpretacdo que mais entrega coeréncia, seguranca

juridica e razoabilidade aos jurisdicionados.

5 CONCLUSAO

Dissertamos neste artigo acerca da suspensao das acdes e execugdes previstas no artigo
6° da Lei Federal n.° 11.101/05 (o chamado stay period) e os seus reflexos sobre os coobrigados
do devedor em recuperagdo judicial. Como uma verdadeira moratdria, esse instituto propicia a
empresa em recuperacao judicial um folego temporal indispensdvel para iniciar as tratativas de
renegociacgdo das dividas e as formas de reestruturagdo e pagamento de seu passivo.

Apresentamos a visdo majoritdria da doutrina e da jurisprudéncia, que excluem os
devedores coobrigados da moratdria legal, justificada pela posicao positivista adotada a partir
da leitura do Paragrafo 1° do artigo 49 da LRF, que preconiza a preservacio das garantias dos
credores do devedor em recuperagdo judicial, o que autorizaria, em tese, a sua execucao
imediata.

Nao podemos desnaturar, entretanto, as incongruéncias que essa interpretacao d4 aos
proprios objetivos do processo de recuperacdo judicial, indo de encontro com o instituto da
novagdo origindrio. Para avaliar a possiblidade de se aproveitar da suspensdo das acdes e
execugdes prevista no artigo 6° da LRF também para os coobrigados, é indispensavel que
facamos a associacdo com o instituto da novacao.

Sabemos que, na sua esséncia, a novagao tem como principio basico a extingdo de uma
obrigacdo e criagdao de uma nova, desconfigurando-se a obrigacdo original. Entretanto, para a

Lei n.° 11.101/05, a novagdo ganha aspectos sui generis, onde, mesmo sem a aquiescéncia do
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garantidor, mesmo que novado o crédito por forca do plano de recuperagdo judicial, o credor
preservaria a faculdade de execu¢do imediata do garantidor ou da garantia, o que autorizaria,
em tese, a sua execugdo imediata, como defende a doutrina e jurisprudéncia majoritarias.

Contudo, sem olvidar da prevaléncia dessa linha positivista de interpretacdo, o estudo
aqui desenvolvido nos mostra algumas consideracdes que devem ser observadas, especialmente
a partir da autonomia da vontade e da soberania do colégio de credores, quando no plano de
recuperagdo judicial, aprovado, houver cldusula suspensiva de execu¢do das garantias.
Enquanto cumprido o plano de recuperacao judicial, ndo h4 plausibilidade para se sacrificar os
garantidores, eis que o crédito ndo se encontra inadimplido.

Vimos, também, que autorizar a expropriacdo imediata dos coobrigados nos leva a

idiossincrasias com os institutos da novacao e da propria recuperacgao judicial.

A doutrina nos ensina que o instituto da novacdo traz consequéncias imediatas a
obrigacdo e que ndo pode se desnaturar através da interpretacdo positiva da Lei Especial. Se as
garantais sdo interpretadas como acessorios, devem seguir o principal, sujeitando-as aos efeitos
da recuperagdo judicial. Logo, ndo poderiam, ser executadas sumariamente, mas somente na
hipétese de inadimplemento da divida novada, eis que as garantias sdo preservadas por
disposicdo da Lei n.° 11.101/05. A toda prova, essa nos parece a interpretacio mais coerente,
sob o olhar da seguranca juridica.

Preservar higidas as garantias da obrigacdo, mas autorizar a sua execucao somente na
hipétese de descumprimento do plano de recuperacao judicial (ao encontro do que defendemos
ser a melhor interpretacdo para o Pardgrafo 1° do artigo 49 da LRF), de forma alguma
antagoniza com a novacao sui generis prevista na Lei Especial.

Logo, se a devedora principal, em processo de recuperacdo judicial, v€ as acdes e
execugOes suspensas a partir do deferimento do processo de recuperagdo judicial, constitui-se
assim uma condicdo suspensiva tempordria das obrigacdes. Oportunamente, novada a divida
com a aprovagdo do plano de recuperagdo judicial, a recuperanda somente pode ser executada
na hipétese de inadimpléncia do plano de recuperagdo judicial.

Corolario légico, instituida a novacdo, com cldusula suspensiva da exigéncia das
garantias, o periodo de suspensdo das acdes e execugdes (stay period) deveria ser aproveitado
pelos coobrigados, uma vez que nao se mostraria razoavel a execucao sumaria destes, pendendo

de aprecia¢do o plano de recuperacdo judicial e de deliberacao dos préprios credores.
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0 JUIZO UNIVERSAL E O FISCO: O Principio da Preservacao da Empresa (e o
Interesse Publico) como Vetor Axiolégico do Juizo Universal e consequente submissao

do Fisco ao controle de expropriacao de ativos

César Zenker Rillo**

Resumo: O presente estudo abordard a temética do Juizo Universal da recuperagdo judicial,
centrando-se em suas excecoes, exatamente para fins de sistematizacdo das mesmas, e a partir
disto, se buscar a razao fundamental de tais exce¢des, inclusive com a leitura do Juizo Universal
a partir do Principio da Preservacdo da Empresa, focando-se ao final do estudo no crédito
tributdrio, de forma a demonstrar se este de alguma forma se submete ao Juizo Universal, e caso
positivo, em que medida.

Palavras-chave: Recuperacgdo Judicial. Juizo Universal. Principio da Preservacao da Empresa.
Excegodes Legais. Crédito Tributario.

Abstract: The present study will approach the theme of the Universal Judgment of judicial
recovery, focusing on its exceptions, precisely for the purpose of systematizing them, and from
this, if we seek the fundamental reason for such exceptions, including with the reading of the
Judgment Universal from the Principle of Company Preservation, focusing on the end of the
study in the tax credit, in order to demonstrate if this one somehow submits to the Universal
Judgment, and if so, to what extent.

Keywords: Judicial Recovery. Universal Judgment. Principle of Company Preservation. Legal
Exceptions. Tax Credit.

Sumdrio: 1. Introducdo. 2. Juizo universal e principio da preservacdo da empresa. 3. Excecoes
legais ao juizo universal na recuperacdo judicial. Proposta de sistematizacdo: (i) excegdes
processuais; (ii) exce¢cdes materiais. 4. Posi¢do do fisco (“crédito tributario”). Excecdo
processual e material. Juizo universal, principio da preservacdo da empresa, principio da
igualdade e interesse publico. 5. Conclusdo. 6. Bibliografia
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1. INTRODUCAO

O presente artigo tem por finalidade a andlise de um tema que ndo somente ndo é
novo, como também € objeto de acalorados debates, seja no dmbito da doutrina como no da
jurisprudéncia, qual seja, o Juizo Universal da recuperacdo judicial, com sua “vis attractiva”,
em cotejo com a ndo sujei¢io do débito de natureza tributdria.

No segundo capitulo, logo apds esta introdugdo, serd analisado e conceituado o
juizo universal, inclusive com o relacionamento deste com o principio da preservacdo da
empresa, de forma a se verificar se este se afigura como pressuposto daquele, de alguma forma
e em que medida.

Em seguimento, no terceiro capitulo serdo analisadas todas as excecgdes legais ao
juizo universal, como dispostas na Lei n° 11.101/05, e outras legislacdes especiais, bem como
proposta sistematizacao destas excegdes legais, de forma a organizar o estudo para o capitulo
subsequente.

Avancando o tema, no quarto capitulo efetivamente se aborda a posi¢cdo do Fisco
perante o juizo universal, identificando tal relagdo a partir do estudo dos capitulos anteriores, e
se cotejando as conclusdes com argumentos contrarios a submissao do Fisco ao juizo universal
da insolvéncia.

Ao final, o capitulo quinto traz as conclusdes do estudo, propondo uma
sistematizacdo simplificada da andlise do juizo universal, permitindo inclusive a identifica¢ao
da questdo do crédito tributario dentro do modelo proposto, de forma a se ter a fundamentacdo
adequada acerca da necessdria submissdo, ainda que relativa, do Fisco ao juizo universal da

insolvéncia.

2. JUIZO UNIVERSAL E PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA

Passa-se a firmar, inicialmente, a ideia de um Juizo Universal, de qual acepg¢ao
podemos adotar para tal, bem como a legislagdo que diretamente o rege, seja na faléncia ou na
recuperacao judicial (esta dltima o interesse focal do presente artigo), e logo a seguir se verifica
excegoes a este Juizo Universal, pela disposi¢cdo acerca da ndo sujeicdo de créditos ao
procedimento recuperacional, ou mesmo por disposi¢des processuais vinculadas a apuragdo dos

créditos.
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A Lei n° 11.101/05 traz previsdes expressas acerca da universalidade do Juizo
falimentar e recuperacional, bem como outros dispositivos que o pressupdem, pela
determinagdo de obstaculiza¢do do prosseguimento de demandas perante outros juizos, ou por
determinado tempo.

Neste sentido se podem mencionar notadamente os arts. 3°%°, 6°6, 767 da Lei n°
11.101/05, que fixam regras de competéncia na faléncia e na recuperacdo judicial, deixando
transparecer que com a decretacdo da faléncia ou o deferimento de processamento da
recuperagdo judicial se fixa o Juizo da Insolvéncia como aquele efetivamente responsavel por
administrar os interesses e destino dos ativos da empresa (falida ou em recuperacdo), sendo
incumbido de novos pedidos de faléncia ou de recuperacdo, ou mesmo demandas nas quais se

busque o cumprimento de obrigacdes do falido ou da recuperanda, que possam influir na sua

diminui¢do de patrimonio.

» Art. 30 E competente para homologar o plano de recuperacio extrajudicial, deferir a recuperagdo judicial ou
decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha sede
fora do Brasil.

26 Art. 60 A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacgdo judicial suspende o curso
da prescricdo e de todas as acdes e execugdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores particulares do
sécio soliddrio.

§ lo Tera prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a a¢do que demandar quantia iliquida.

§ 20 E permitido pleitear, perante o administrador judicial, habilitacdo, exclusio ou modificacio de créditos
derivados da relagdo de trabalho, mas as a¢des de natureza trabalhista, inclusive as impugnagdes a que se refere o
art. 8o desta Lei, serfo processadas perante a justica especializada até a apurag@o do respectivo crédito, que serd
inscrito no quadro-geral de credores pelo valor determinado em sentenca.

§ 30O juiz competente para as agdes referidas nos §§ lo e 20 deste artigo poderd determinar a reserva da
importancia que estimar devida na recuperacdo judicial ou na faléncia, e, uma vez reconhecido liquido o direito,
serd o crédito incluido na classe prépria.

§ 40 Na recuperacdo judicial, a suspensao de que trata o caput deste artigo em hip6tese nenhuma excederd o prazo
improrrogdvel de 180 (cento e oitenta) dias contado do deferimento do processamento da recuperacio,
restabelecendo-se, apds o decurso do prazo, o direito dos credores de iniciar ou continuar suas agdes e execugoes,
independentemente de pronunciamento judicial.

§ 50 Aplica-se o disposto no § 20 deste artigo a recuperagio judicial durante o periodo de suspensdo de que trata
o0 § 4o deste artigo, mas, apés o fim da suspensdo, as execugdes trabalhistas poderdo ser normalmente concluidas,
ainda que o crédito ja esteja inscrito no quadro-geral de credores.

§ 60 Independentemente da verificacdo periddica perante os cartérios de distribuigdo, as agdes que venham a ser
propostas contra o devedor deverdo ser comunicadas ao juizo da faléncia ou da recuperacao judicial:

I — pelo juiz competente, quando do recebimento da peticdo inicial;
II — pelo devedor, imediatamente apds a citacdo.

§ 70 As execucdes de natureza fiscal ndo sdo suspensas pelo deferimento da recuperacdo judicial, ressalvada a
concessdo de parcelamento nos termos do Codigo Tributdrio Nacional e da legislagdo ordindria especifica.

§ 80 A distribuicdo do pedido de faléncia ou de recuperacdo judicial previne a jurisdi¢do para qualquer outro
pedido de recuperacao judicial ou de faléncia, relativo ao mesmo devedor.

27 Art. 76. O juizo da faléncia € indivisivel e competente para conhecer todas as agBes sobre bens, interesses e
negocios do falido, ressalvadas as causas trabalhistas, fiscais e aquelas ndo reguladas nesta Lei em que o falido
figurar como autor ou litisconsorte ativo.

Paragrafo tnico. Todas as acOes, inclusive as excetuadas no caput deste artigo, terdo prosseguimento com o
administrador judicial, que deverd ser intimado para representar a massa falida, sob pena de nulidade do processo.
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A formacdo deste Juizo Universal tem por escopo o fato de que o regime concursal
envolve a pluralidade de pretensdes que se voltam contra um patrimonio, sendo este uma
unidade econdmica, que portanto ndo pode ser tratado e onerado por uma diversidade de
jurisdi¢des, restando para o autor evidente que somente uma unicidade de jurisdicdo pode
atender a tal conflito (Fazzio Junior, 2015, p. 53/54).

Ao tratar desta necessdria unicidade de jurisdic@o para contemplar os diversos interesses
de credores, WALDO FAZZIO JUNIOR assevera que: “Essa unidade se apresenta como uma
indivisibilidade da sede jurisdicional do concurso. Nesse sentido é que se pode falar da “vis
attractiva’ do juizo da insolvéncia” (Fazzio Junior, 2015, p. 53/54).

A formacio do juizo universal visa a garantir a eficdcia dos regimes concursais (faléncia
e recuperag¢do judicial) bem como o tratamento paritario entre os credores (respeito ao principio
do par conditio creditorum), atraindo e controlando todas as agdes que possam afetar o
patrimdnio uno. O juizo universal, nas palavras de Scalzilli, Spinelli e Telechea, erige-se em
medida que visa a “...estabelecer um sistema de controle sobre as acoes que possam afetar o
patrimonio do devedor e dos credores sujeitos a um dos regimes em questdo, prevenindo
decisoes contraditorias...” (Scalzilli, Spinelli, & Tellechea, 2017, p. 141/143).

Portanto, pela andlise empreendida acima, pode-se perceber que a lei especial
efetivamente trata de um juizo universal tanto no caso da faléncia como da recuperacao judicial,
que conforme a doutrina citada importa em uma unidade jurisdicional a concentrar e controlar
todas as investidas judiciais contra o patrimonio uno da falida ou recuperanda, de forma a
preservar o ativo da empresa em fase de reorganizacdo, e mesmo evitar decisdes contraditorias
de juizos diversos o que poderia inclusive prejudicar credores, conforme regras do regime
concursal de que se esteja tratando.

Ora, como corolario 16gico da exposicdo acima, percebe-se que o juizo universal €
técnica judicial em absoluto alinhamento ao Principio da Preservacdo da Empresa (art. 47 da
Lei n° 11.101/05), pois este importa em norma de alta carga axioldgica que direciona a
interpretacdo do sistema normativo da insolvéncia para a finalidade de manutencdo da empresa
tanto quanto possivel e desejdvel.

Neste ponto, importante aprofundarmos a andlise do principio da preservacdo da
empresa, iniciando pela leitura do dispositivo legal (art. 47 da Lei n° 11.101/05) que corporifica
positivamente tal norma: “A recuperacgado judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da
situagdo de crise economico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutenc¢do da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a

preservagdo da empresa, sua fun¢do social e o estimulo a atividade economica”.
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O teor do art. 47 da Lei n° 11.101/05 é muito claro, expondo como finalidade da
recuperagdo judicial a manutencdo da fonte produtora, ou seja, a manutencdo efetiva da
empresa, “‘viva”, ou seja, evitar-se a “quebra”, a “morte” da empresa. Neste sentido Manoel
Justino Bezerra Filho ao expor que a legislagdo especial claramente estabelece uma ordem de
prioridades, tendo o aludido principio como primeiro objetivo a manutencao da fonte produtora,
a “vida” da empresa, fato a partir do qual sera possivel a manutengdo de postos de trabalho, e
apos, evidenciada entdo a manutengao das atividades da propria empresa, atender-se-a a ultima
finalidade de satisfacdo dos credores, que poderdo ser pagos por seus créditos com os frutos
advindos da riqueza gerada pela atividade que ndo faliu. (Bezerra Filho, 2016, p. 155/156).

Inclusive, Manoel Justino Bezerra Filho € taxativo ao asseverar: “Deverd o juiz sempre
ter em vista, como orientacdo principioldgica, a prioridade que a lei estabeleceu para a
‘manutencdo da fonte produtora’, ou seja, recuperac¢do da empresa” (Bezerra Filho, 2016, p.
155/156).

Importante se esclarecer, ainda, que se entende que ja evidenciado acima, que o
principio da preservagdo da empresa evidentemente ndo tem alcance reduzido, no sentido de
preservar a empresa em atengdo aos interesses de seus socios e administradores, pois a estes
seria prejudicial falir, ndo € isto, o aludido principio tem alcance amplo, e preserva a empresa
para que esta mantenha-se cumpridora de sua finalidade social, de forma sumadria exposta no
art. 47 da Lei n° 11.101/05, quando este aduz que serdo mantidos empregos e atendidos os
interesses dos credores.

Ressaltando a amplitude acima exposta do principio da preservagdo da empresa, Waldo
Fazzio Junior deixa claro que independentemente da situacao de dificuldade, a empresa é uma

I3

unidade econdmica inserida no mercado, que com ele interage “...compondo uma labirintica
teia de relacdes juridicas com extraordindria repercussdo social. E uma unidade de
distribuicdo de bens e/ou servicos. E um ponto de alocacdo de trabalho, oferecendo empregos.
E um elo na imensa corrente do mercado que, por isso, ndo pode desaparecer, simplesmente,
sem causar sequelas”. (Fazzio Junior, 2015, p. 20).

Ainda, o0 mesmo ndo deixa qualquer duvida acerca da amplitude do principio da
preservacdo da empresa quando diz que: “A atividade empresarial desborda dos limites
estritamente singulares para alcancar dimensdo socioeconomica bem mais ampla. Afeta o
mercado e a sociedade...” (Fazzio Junior, 2015, p. 20).

Ao analisar aludido principio, Scalzilli, Spinelli e Telechea também focam a

preservacdo da empresa sob este mesmo prisma, ao asseverarem que a empresa € a célula

essencial da economia de mercado, cumprindo relevante funcdo social ao estar ativa e
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perseguindo lucratividade, pois neste estado as empresas produzem e disponibilizam as pessoas
bens e servigos, promovem interacdes econdmicas com as demais empresas do mercado,
movimentando assim a economia, pagam saldrios aos empregados e tributos as Fazendas
Publicas, contribuindo assim com o desenvolvimento da comunidade na qual inseridas, enfim,
as empresas criam e distribuem riqueza. (Scalzilli, Spinelli, & Tellechea, 2017, p. 82/83).

Portanto, refletindo-se detidamente diante de todo o exposto acima, resta evidente que
a preservagao da empresa positivada no art. 47 da Lei n® 11.101/05 é efetivo principio, norma
com alta carga axioldgica que conduz a interpreta¢do do sistema normativo, estabelecendo fins
a serem atingidos, um estado ideal de coisas, impondo assim condutas necessarias a preservacao
ou realizacio destes fins e estado de coisas desejado (Avila, 2004, p. 63).

Exatamente este o caso do principio da preservacdo da empresa, que como ji visto,
estabelece um fim muito claro, um estado de coisas a ser atingido, qual seja, a preservacdo da
empresa enquanto agente econdmico que cumpre fungdo social, ou seja, um elo na cadeia
econOmica que gera empregos, renda, tributos, bens e produtos, gera riqueza de uma forma
ampla, inclusive pela manutenc¢do de toda cadeia enquanto elo de uma corrente maior; e
portanto, a leitura da preservacdo da empresa nesta acepg¢do de principio, indica que se devam
buscar condutas que preservem este estado de coisas de manuten¢do das empresas e da atividade
econdmica, o tanto quanto possivel e efetivamente desejivel, logicamente.

E nesta linha de raciocinio, e conforme analisada a figura do juizo universal, inclusive
na forma como tratada pela legislagdo e doutrina, resta evidente que importa em uma técnica
judicial a servico do principio da preservacdo da empresa, meio de operacionalizagdo deste,
pois impde condutas de preservacido da empresa, ao centralizar em um juizo uno a dire¢do da
insolvéncia, com a “administracdo” do patrimonio, ativos e passivos, de forma a preservar os
interesses de todos, e sobretudo, o primado da preservacdo da empresa.

Esta relacdo € expressamente disposta por Ayoub e Cavalli que ressaltam que a
suspensdo de agdes e execucdes do art. 6° da Lei n° 11.101/05 encontraria fundamento no
principio da preservagdo da empresa; e conforme analisado no presente capitulo, o art. 6° é
exatamente um dos dispositivos legais que trata da figura do juizo universal. (Ayoub & Cavalli,
2016, p. 132/137).

Dito isso, passa-se a seguir a analisar as excecdes legais ao juizo universal, para que se

possa propor uma sistematizacao do tema.
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3. EXCECOES LEGAIS AO JUIZO UNIVERSAL NA RECUPERACAO JUDICIAL.
PROPOSTA DE SISTEMATIZACAO: (i) EXCECOES PROCESSUAIS; (ii)
EXCECOES MATERIAIS

No capitulo anterior se analisou o juizo universal (e o principio da preservacdo da
empresa), no entanto, vale ressaltar que a prépria Lei n® 11.101/05 excepciona este juizo
universal, em dispositivos legais diversos.

As referidas excecdes ao juizo universal, de uma forma geral, podem ser encontradas
no art. 6°, §§ 1°,2°e 7°, da Lei n° 11.101/05, bem como no art. 49, §§ 3° e 4° da mesma lei.

Porém, vale ressaltar que se entende possivel fazer um recorte cientifico, a partir da
andlise de aludidos dispositivos legais, extremando-se as excecdes em dois tipos diferentes, a
saber: (1) excecdes de natureza processual; (i1) excecOes de natureza material.

As excecoes de natureza processual seriam aquelas previstas no art. 6°, §§ 1°,2°e 7°, da
Lei n° 11.101/05, e se entende que poderiam ser assim tratadas pois o critério utilizado para
afastar a vis attractiva ¢ meramente processual, ou seja, excepcionados créditos iliquidos (§ 1°),
créditos trabalhistas (§ 2°) e créditos tributarios (§ 7°).

As excecOes de natureza material seriam aquelas dispostas no art. 49, §§ 3° e 4° da Lei
n°® 11.101/05 e art. 187 do Cédigo Tributdrio Nacional (e art. 29 da Lei n® 6.830/80) e se entende
poderiam ser assim denominadas uma vez que o critério para afastamento de submissao ao juizo
universal seria de ordem de direito material, ou seja, anélise feita a partir da natureza do direito
de crédito, como resta evidente pela leitura dos referidos dispositivos legais.

Feita esta sistematizacao, e identificadas as exce¢des ao juizo universal em processuais
ou materiais, avancga-se a andlise, de forma a se verificar o quanto estas excecoes sao absolutas
e efetivamente rompem a ideia da vis attractiva do juizo da insolvéncia.

Sob este viés, inicia-se analisando as excecoes de natureza processual.

A excecdo processual disposta no art. 6°, § 1°, da Lei n° 11.101/05 excepciona tao
somente os créditos iliquidos, autorizando que se processem em seu juizo de origem. Evidente
que a excecdo busca manter a apuracdo do crédito no juizo competente, por ser mais apto a
julgar a questdo em si e liquidar o valor devido. Além disso, por se tratar de crédito iliquido,
ainda ndo importa em qualquer ameagca judicial de expropriacdo patrimonial.

A excecdo processual disposta no art. 6°, § 2° da Lei n° 11.101/05 excepciona tao
somente os créditos trabalhistas ainda ndo definitivamente liquidados, autorizando que
tramitem na justica especializada. Novamente resta evidente que a exce¢do tem por fim manter

a apuracdo do crédito com o juizo que tem especializagdo na matéria. Também aqui se estd
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diante de situagcdo de crédito iliquido que ndo importa em efetiva ameaca judicial contra o
patrimdnio da empresa em recuperagao.

A excecdo processual disposta no art. 6°, § 7°, da Lei n° 11.101/05 excepciona os
créditos tributdrios, autorizando a continuidade das execugdes fiscais, neste caso sim se tratando
de cobranca coativa de créditos liquidos. Esta excecdo serd tratada a seguir, por sua aparente
particularidade, uma vez que o crédito tributdrio também pode ser caracterizado como exce¢ao
material.

Analisadas as excegdes processuais, passa-se a analisar as excecdes de natureza
material.

As excec¢Oes materiais previstas no § 3° do art. 49 da Lei n° 11.101/05, a despeito de
descricdo de diversas situacdes, visam ao fim excepcionar da sujeicdo ao juizo universal o
exercicio de direitos dominiais, direitos de propriedade que o credor detenha contra a empresa
em recuperacdo. A exce¢do do § 4° do art. 49 da Lein® 11.101/05 tem caracteristica semelhante,
pois trata da situacio do contrato de adiantamento de cambio, passivel inclusive de restitui¢do
no caso da faléncia, pois o valor adiantado ainda manteria titularidade juridica avocavel pelo
credor.

Ainda que o § 3° do art. 49 da Lei n° 11.101/05 se erija em excecdo material ao juizo
universal, veja-se que o proprio dispositivo legal “tempera” e reduz o alcance da propria
excecdo ao dispor que ndo se permitird, durante a suspensao preconizada pelo art. 6° da mesma
lei, a venda ou retirada da empresa dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

Por ultimo se tem a exce¢do material prevista no art. 187 do Codigo Tributéario Nacional
(e art. 29 da Lei n° 6.830/80), que visa a excepcionar da sujei¢do ao juizo universal e do
concurso de credores o crédito tributdrio.

Enumeradas e descritas as excecdes ao juizo universal, caracterizando-as como
processuais ou materiais, pode-se iniciar a sistematizacdo das mesmas, notadamente para que
se possa entender sua funcionalidade e eventual carater absoluto.

Veja-se que as excegdes processuais, bem como as excecdes materiais, previstas nos art.
6° 8§ 1°e 2° eno art. 49, § 3° da Lei n° 11.101/05, evidentemente nao tem carater absoluto,
pois seu regramento prevé situagdes de submissdo ao juizo universal.

Esta submissdo € mais evidente nas referidas excecdes processuais, pois somente
autorizam a apuracio do crédito no juizo original especializado, atraindo a cobranga forcada
judicial dos créditos ao juizo universal; porém, ainda que atenuada, a submissdao também é
verificada nas exce¢Oes materiais, visto que ha regra (art. 49, § 3°, in fine, da Lei n° 11.101/05)

“«

que obstaculiza “...a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
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essenciais a sua atividade empresarial”, evidentemente atraindo ao juizo universal a
apreciacdo acerca da essencialidade dos bens para a atividade empresarial, uma vez que o juizo
de insolvéncia € aquele que, conforme ja exposto, “administra” a unicidade patrimonial da
empresa em recuperagao.

Portanto, resta evidente a conclusdo de que todas as excegdes processuais e excegdes
materiais ndo sdo absolutas, sujeitando-se de alguma forma ao juizo universal, mais
intensamente no caso das excegdes processuais, € de forma mais ténue nas exce¢des materiais.

Porém, a andlise até o presente momento nao abordou de forma mais especifica o crédito
tributdrio, porque este possui particularidades de tratamento, conforme serd abordado no

capitulo a seguir.

4. POSICAO DO FISCO (“CREDITO TRIBUTARIO”). EXCECAO PROCESSUAL E
MATERIAL. JUIZO UNIVERSAL, PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA,
PRINCIPIO DA IGUALDADE E INTERESSE PUBLICO

Pela exposicdo dos pardgrafos acima, verifica-se que o crédito tributdrio se erige, de
forma concomitante, em exce¢ao processual e excecao material, com previsao nos arts. 6°, § 7°
da Lei n° 11.101/05, art. 187 do Cédigo Tributario Nacional e art. 29 da Lei n°® 6.830/80.

O tratamento do crédito tributdrio como exce¢ao processual € evidente, e se assemelha
aos demais casos, pois deixa com o juizo especializado a competéncia de deslinde acerca do
crédito (como no caso de ajuizamento de embargos a execucio, ou discussao do crédito por
excecdo de executividade nos proprios autos da execugdo fiscal), porém, diferentemente dos
casos de créditos iliquidos ou trabalhistas, a lei ndo trata da atratividade, pelo juizo universal,
da cobranca judicial coativa de aludido crédito, e isto porque também incide a exce¢do em sua
amplitude material (a semelhanga do que se verifica no caso do art. 49, §§ 3° e 4° da Lei n°
11.101/05), pela incidéncia do art. 187 do Cddigo Tributario Nacional (e art. 29 da Lei n°
6.830/80), que determina que o préprio crédito € ndo sujeito a recuperagdo judicial, ndo sendo
contemplado pelo Plano previsto no art. 53 da lei recuperacional.

Porém, tal situacdo ndo pode implicar em uma fécil e superficial conclusdo de que o
crédito tributdrio nao tem qualquer sujei¢ao ao juizo universal, muito antes pelo contrério, da
mesma forma que a nao sujeicao dos créditos protegidos por direitos “dominiais” (art. 49, § 3°)
tem parcial submiss@o ao juizo universal, no caso de protecdo aos bens essenciais a atividade

empresarial, também o crédito tributdrio deve se submeter em certa medida ao juizo universal,
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em linha semelhante, dado o escopo que este tem de exercer o controle e “administracdo” do
patrimdnio da empresa em recuperagao.

Poder-se-ia, como argumentos contrdrios a submissdo ao juizo universal: (i) questionar
o porqué da afirmacdo acima, pelo apontamento de inexisténcia de regras expressas acerca da
sujeicdo, ainda que em alguma medida, do crédito tributdrio; (ii) afirmar que os bens nao
sujeitos do art. 49, § 3° da Lei n° 11.101/05 teriam sua ndo sujei¢do limitada expressamente
pela parte final do aludido § 3°, o que inexistiria no caso do crédito tributdrio; (iii) até mesmo
dizer que o interesse publico na arrecadagdo tributdria confirmaria tal auséncia de regras
expressas, inclusive o que restaria evidenciado pela exigéncia de regularidade fiscal para
concessdo da recuperacao judicial, pelo disposto no art. 57 da Lei n°® 11.101/05.

Porém, entende-se que nenhuma das afirmacOes acima possa ser feita, e se feitas,
estariam se descurando do aspecto principal, que procura se desvelar através do presente estudo,
ou seja, ndo ha excecdo absoluta e inescapdvel ao juizo universal, pois este ndo é meramente
episddico, uma vez que se erige em técnica judicial, em operacionalizacdo do Principio da
Preservacdo da Empresa.

[13%2]
1

Portanto, os argumentos contrarios sdo refutaveis, o argumento “i”, acerca de eventual
inexisténcia de regras expressas de eventual submissao do crédito tributdrio, pode ser refutado
pelo cotejo entre o art. 6°, § 7°, art. 47 da Lei n°® 11.101/05, art. 187 do Cdédigo Tributério
Nacional e art. 29 da Lei n°® 6.830/80, que nos ddo todo regramento, pela sistematizacdo ja
exposta, ou seja, o crédito tributdrio se constitui em excecdo processual e material ao juizo
universal, porém, uma vez que este € técnica judicial a servigo do principio da preservagdo da
empresa, o art. 47 da Lei n° 11.101/05 servird de regra expressa para “controle” de
expropriagdes patrimoniais pelo juizo da insolvéncia.

O argumento contrario “ii” somente reforca o exposto no pardgrafo acima, pois se o
crédito tributidrio € somente mais uma excecdo material ao juizo universal, ndo pode ter
tratamento diferenciado em relac@o a outro crédito que importe também em excecao material.
Portanto, se os créditos ndo sujeitos do art. 49, § 3° da Lei n° 11.101/05 tem submiss@o no caso
de bens essenciais, também os créditos tributdrios deverdo se submeter ao juizo da insolvéncia,
por aplicacd@o do principio da igualdade.

Neste ponto, abre-se breve “paréntese” para andlise da questdao a luz do principio da
igualdade. Para tal andlise de aplicac@o do aludido principio se adota ensinamento de Humberto
Avila, para quem: “... a igualdade é uma relacio entre dois ou mais sujeitos em razdo de um

critério que serve a uma finalidade (...) os sujeitos, porém, sdo sempre comparados por algum

motivo. Ndo se compara por comparar; compara-se por algum motivo (...) E é precisamente
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em razdo disso que se pode verificar se a medida de comparagdo estd correta (...) A relevancia
da propriedade escolhida estd justamente na relagdo de pertinéncia ou vinculo de correlacdo
logica que ela deve manter com a finalidade que justifica a comparagdo...”, € conclui o tema

¢

conceituando a igualdade como “...a relagdo entre dois ou mais sujeitos, com base em
medida(s) ou critério(s) de comparagdo, aferido(s) por meio de elemento(s) indicativo(s), que
serve(m) de instrumento para a realizagdo de uma determinada finalidade...” (Avila, 2004).

Portanto, seguindo-se a conhecida férmula de que o Principio da Igualdade importa no
tratamento dos iguais igualmente, e dos desiguais desigualmente, na exata medida de sua
desigualdade, e se utilizando dos ensinamentos acima, exatamente para se identificar o
elemento da norma juridica da igualdade que permitird o tratamento desigual, e em que medida,
percebe-se que o tratamento desigual € autorizado quando hd uma finalidade que o justifique, e
na exata medida do critério desigualador determinado.

No presente caso a finalidade almejada do juizo universal (visto que operacionalizador
do principio da preservacio da empresa), € a manutencdo da empresa (cumpridora de sua funcao
social, com manuten¢do de empregos, geracdo de tributos e riqueza, inserida que estd em uma
cadeia economica). O critério de comparacao relevante € aquele “... cuja verificagdo contribui
substancialmente para a promog¢do da finalidade que justifica sua utiliza¢do”, este devera ser
a ameacga ao patrimonio uno da empresa em recuperacdo. O elemento indicativo deve ser
congruente com o critério de comparagdo, ou seja, eleito este, os elementos indicativos
utilizados devem atendé-lo, constituindo-se em fatos e circunstincias efetivamente
relacionados e que melhor atendam ao critério de comparagdo e a finalidade, sendo que no
presente caso poderia ser a fase processual da cobranca judicial coativa e efetiva ameacga a
expropriagao.

Diante do exposto, evidente que fere o principio da igualdade o argumento contrario
“i1”, pois ainda que ndo haja texto legal semelhante a parte final do § 3° do art. 49, da Lei n°
11.101/05, para o crédito tributério, o tratamento deve ser idéntico, pois ambos os casos terao
mesmos elementos indicativos, serdo casos de ameaga a expropriacdo de bens patrimoniais de
empresa objeto da preservacio preconizada pelo juizo universal (enquanto operacionalizador
do principio da preservacido da empresa).

Por fim, o argumento contrario “iii” também nao resiste a uma analise mais acurada,
nao somente por tudo o quanto j4 analisado acima (aplicabilidade dos principios da preservacao
da empresa e da igualdade), mas também porque a alegacdo do interesse publico nos leva

exatamente em sentido contrario.
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O argumento contrario “iii” conduz ao pensamento de que o interesse publico na
arrecadacdo tributdria permitiria que o crédito tributdrio ndo se submetesse de qualquer forma
ao juizo universal da insolvéncia, porém, ndo podemos nos esquecer que, ainda que a
recuperagdo judicial trate principalmente de instituto legal para renegociacdo de créditos
privados, € prevista em “Lei” em sentido formal, ou seja, o instituto € uma opcao do préprio
Estado, que através de seus Poderes Executivo, Legislativo e Judicidrio (seja elaborando,
discutindo ou validando a lei) introduziu no direito positivo brasileiro sistema normativo
voltado a preservagdo das empresas por meio do instituto da recuperagao judicial.

Transcreve-se da exposi¢do de motivos da Lei n® 11.101/05:

11. Adota-se a recuperacdo da empresa em substitui¢do a concordata
suspensiva, com a finalidade de proteger o interesse da economia
nacional, e aos trabalhadores na manutencio dos seus empregos.

Veja-se, o item “11” da exposi¢cdo de motivos ¢ muito claro em apresentar o efetivo
interesse publico envolvido na recuperagdo judicial, qual seja, a protecao da propria economia
nacional (o que € interesse publico nacional e ndo privado das partes diretamente envolvidas na
recuperagdo), bem como sendo dado destaque a protecdo aos postos de trabalho pela relevancia
da manutencdo dos empregos, até mesmo para atingimento de finalidades sociais de alta
relevancia.

Veja-se que a exposi¢do do item “11”, bem como a propria redacdo do principio da
preservacdo da empresa, nada mais fazem do que consagrar o interesse publico, devidamente
positivado em normas constitucionais, tais como: (i) principios fundamentais, como a dignidade
da pessoa humana e os valores sociais do trabalho e da livre iniciativa (art. 1°, incisos [l e IV,
Constituicdo Federal de 1988); (i) objetivos fundamentais, como a garantia do
desenvolvimento nacional, a erradicag@o da pobreza e reducdo de desigualdades sociais (art. 3°,
incisos II e III, Constituicdo Federal de 1988); (iii) direito social ao trabalho (art. 6°,
Constitui¢do Federal de 1988); (iv) prote¢do da ordem econdmica, notadamente privilegiando
principios desta como a propriedade privada, a funcdo social da propriedade, a livre
concorréncia, a reducdo de desigualdades sociais, a busca do pleno emprego (art. 170, caput e
incisos II, III, TV, VII e VIII, Constituicdo Federal de 1988).

Portanto, mesmo esta breve andlise, nos indica claramente que, ainda que se trate
usualmente a recuperacio judicial como renegociagdo de créditos privados, esta na verdade se
reveste de indesmentivel interesse publico, pois a manutencdo da atividade da empresa, que

cumpra sua funcdo social e gere trabalho, riqueza e tributos, e se mantenha como elo da
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economia, ¢ do interesse de toda a coletividade, o que € expresso, como visto, na propria
exposicao de motivos da legislacdo especial de recuperagdes e faléncias.

De se ressaltar que a exposicao de motivos da lei nos alcanga, de certa forma, a intenc¢ao
e os fins buscados pelo legislador, o que é de extrema importancia, pois dentre as técnicas de
hermenéutica estd a interpretacdo teleolégica, que visa exatamente a perscrutar a intengdo
daqueles que colocaram determinada norma no direito positivo, e tal interpretacdo conduz a
ideia de que a regra positiva deva ser lida de forma a satisfazer o proposito e fins idealizados
pelos elaboradores da norma, podendo se considerar o Direito como uma ciéncia normativa e
finalistica, mas mais que isso, devendo se ter em mente que a andlise teleoldgica sempre deve
ofertar a interpretacdo normativa que melhor corresponda as finalidades pretendidas
assegurando plenamente a tutela de interesses para a qual redigida a norma (Maximiliano, 1999,
p. 151/152).

Além disso, vale sempre rememorar que o direito tributdrio € direito do cidaddo, ndo
dos entes politicos, sendo as normas tributérias constitucionais verdadeiros limites ao poder do
Estado, para que ndo possa avancar indevidamente na propriedade privada de seus cidadaos,
em evidente confisco.

Portanto, se o direito tributério € direito do cidaddo, como limite ao Estado na cobranga
de tributos, ndo se pode falar em um interesse publico na arrecada¢do que venha a contrariar o
evidente interesse publico do qual se reveste o instituto da recuperacao judicial, o principio da
preservacdo da empresa, e o consequente juizo universal.

Ora, o interesse publico € um so, e ainda que a arrecadagdo interesse a coletividade, com
o advento da Lei n° 11.101/05 (assim como ocorre com todas legislagdes de insolvéncia), o
préprio Estado reconhece que a quebra de empresas € extremamente prejudicial a economia
como um todo, e tendo em vista todos os principios e objetivos constitucionais vistos acima,
reconhece o Estado que tem de fornecer prote¢do para que aquelas empresas em dificuldade
possam sobreviver, e dentro deste contexto, evidentemente que o interesse publico estard
amparando a ampla protecdo da empresa, nos termos da lei obviamente, inclusive protecao
contra indevido avango do préprio Fisco sobre o patrimdnio da empresa em dificuldade, na
exata medida de impedir que o Fisco adote medidas expropriativas que obstaculizem a
continuidade da atividade empresarial acarretando a “morte” da empresa.

Todo o estudo e raciocinio até entdo desenvolvido estd permeado pela hermenéutica,
pois necessdria a interpretacdo do sistema normativo, de diversos dispositivos legais
constitucionais e infraconstitucionais, para se concluir pela sistematizacdo proposta € o

relacionamento de normas, ora subordinado, ora coordenado, para se concluir pela extensao de
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aplicacdo do juizo universal. Neste ponto, amparando a conclusdo até aqui exposta, no sentido
de que o interesse publico e a preservacdo da empresa justificam o juizo universal amplo (e se
operacionalizam através deste), vale conferir ensinamento de Carlos Maximiliano, para quem
no processo interpretativo: “Prefere-se o sentido conducente ao resultado mais razodvel, que
melhor corresponda as necessidades da prdtica, e seja mais humano, benigno,
suave...Portanto, dentro da letra expressa, procura-se a interpretacdo que conduza a melhor
consequéncia para a coletividade” (Maximiliano, 1999, p. 165).

Por todo o exposto, resta evidente que os argumentos contrdrios a submissao do Fisco
ao juizo universal devem ser rejeitados, notadamente pela exposi¢do acima, que demonstra
claramente o interesse publico em prol da manuten¢cdo da empresa que cumpra sua fungdo
social, sendo esta a finalidade a ser observada, portanto, sendo a preservacdo da empresa e da
ordem econdOmica em geral o elemento teleoldgico e o melhor resultado que o sistema

normativo visa.

5. CONCLUSAO

Ap6s a andlise do tema, nos capitulos acima, tem-se algumas conclusdes parciais, que
levam a conclusdo final de que o juizo universal tem excecdes, mas nenhuma delas pode ser
tida como absoluta, nem mesmo a cobranca do crédito tributario pelo Fisco.

Evidente que o presente trabalho ndo traz posi¢des definitivas, mas visa a contribuir
para o tema com uma anélise constitucional e principiolégica sobre o tema, tendente a mostrar
que a submissdo do Fisco ao juizo universal da insolvéncia ndo € mera resisténcia
jurisprudencial pela auséncia de adequada legislag@o acerca de parcelamentos tributdrios, mas
sim que tal atracdo do proprio crédito tributério pelo juizo universal é medida que decorre da
influéncia direta do principio da preservacao da empresa sobre o juizo universal, bem como do
interesse publico subjacente ao referido principio.

Portanto, conclusivamente, e de forma sistemadtica, conclui-se que o juizo universal
decorre do principio da preservacdo da empresa, sendo aquele operacionalizacdo deste
principio, ao unificar perante um mesmo juizo (juizo da insolvéncia), as funcdes de (i)
centralizacdo de créditos e (ii) de controle de ativos da empresa em forma centralizada.

No aspecto de “centralizacdo de créditos” o juizo universal conteria excegdes
processuais autorizando apuracio de créditos por juizos especializados, para apds organizar os

créditos daqueles credores efetivamente sujeitos.
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No aspecto de “controle de ativos da empresa de forma centralizada” o juizo universal
conteria excecdes materiais, pelas quais se reconhece que hd créditos nio sujeitos, que nao sdao
pagos na forma do Plano, mas restando claro o aspecto relativo de tais excegdes, pois sempre
que a cobranca de tais créditos implique em risco ao soerguimento da empresa, o principio da
preservacdo da empresa novamente atrairia tais créditos ao juizo universal, para que este
decidisse sobre a possivel expropriacdo de ativos, caso isto ndo implique em obstaculizacdo a
atividade empresarial.

E como ji visto, esta func¢do dltima do juizo universal, exposta no pardgrafo
imediatamente acima, decorre inclusive de interesse publico, positivado como principio da
preservacio da empresa.

Assim, o juizo universal ndo € episddico, aplicando-se de forma ampla a todos os
créditos da empresa em recuperacdo, o que se desvela a medida que se procede a andlise
sistematizada do tema, como se fez no presente estudo, restando reforcada a jurisprudéncia que
tem reiteradamente decidido que o Fisco, ainda que ndo tenha suas execugdes judiciais
suspensas, deve se submeter ao juizo da insolvéncia para atos de expropriagdo patrimonial, o
que nada mais € do que o controle judicial da relatividade da excecdo material ao juizo universal
da insolvéncia, fazendo prevalecer o principio da preservacido da empresa e o interesse publico

pela preservacgao e protecdo da atividade econdmica nacional.
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CRAM DOWN: CONSIDERACOES CRITICAS A IMPORTACAO DO REGIME DO
CHAPTER 11 PARA O REGIME LEGAL DA LEI 11.101

Daniel Bdril*®

Guilherme Queirolo Feijé®

RESUMO: O presente artigo tem por mister analisar o instituto do Cram Down, tal qual
positivado no Direito brasileiro (através da Lei 11.101/2005), enquanto forma de concessao de
Recuperacdes Judiciais cujos planos ndo tenham sido aprovados por todas as classes de credores
presentes a assembleia. Considerando que o modelo legislativo nacional foi marcadamente
influenciado pela experiéncia do direito estado-unidense, inclusive no que se refere ao tema que
€ objeto do presente trabalho, sdo tecidas consideragdes sobre a origem e critérios de aplicacdo
do instituto no Chapter 11 do Bankruptcy Code. Constatar-se-4 que o sistema nacional,
diferentemente daquele que lhe serviu de inspiracdo, trabalha com premissas um tanto
numéricas, fechadas e taxativas, de forma que o sistema positivado ndo outorgou margem para
andlise judicial de elementos relacionados a viabilidade do plano e a maximizagdo dos ativos
da empresa, adquirindo cardter de quérum alternativo. Um dos efeitos dessa rigidez tem sido a
flexibilizacdo, sobretudo pela atividade jurisprudencial, dos critérios legais estipulados, com
relativa ampliacdo dos poderes do juiz na apreciagdo do cumprimento dos requisitos de
aplicagdo do cram down brasileiro. Por fim, sdo tecidas breves considerag¢des sobre o Projeto
de Lei n° 10.220/2018, que visa a reformar a Lei 11.101/05 e que traz considerdveis
modificagdes nos critérios de concessao de recuperacdo sem a aprovagao de todas as classes de
credores.

Palavras chave: Recuperacido judicial de empresas; Plano de recuperacdo; Cram down;
Quoérum alternativo; Insuficiéncia.

Sumdrio: 1 Introdug@o. 2 Critérios de confirmacao de planos de reorganizacao sob o regime
do chapter 11 nos Estados Unidos. 2.1 Nocdes gerais. 2.2 requisitos especificos para aplicacio
do cram down no chapter . 3 A aprovacao dos planos de recuperacdo judicial de empresas no
sistema brasileiro. 3.1. Base legal: normas de aprovacdo de planos. 3.2. Andlise critica. 4.
Consideracdes finais
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1 INTRODUCAO

A Lei 11.101/05 (Lei de Faléncias e Recupera¢do de Empresas — LFRE) introduziu no
sistema de insolvéncias brasileiro, como mecanismo de superacao da crise e de manutengao de
empresas consideradas economicamente vidveis, o instituto da recuperacao judicial, estruturado
a partir de um processo no qual o devedor em crise submete aos credores um plano de
recuperagdo, cuja aprovacao resulta na concessido da recuperagdo, enquanto sua reprovacao
enseja a faléncia do devedor.

Nesse sentido, o processo de recuperagdo judicial de empresas possui como elemento
central a negociacdo de um plano de reestruturagdo proposto pelo empresdrio ou sociedade
empresdria em crise. Como regra geral, a recuperacdo judicial serd concedida ao devedor
mediante auséncia de objecdo pelos credores ao plano de recuperagdo no prazo legal ou por
deliberacdo favoravel ao plano por todas as classes de credores, reunidas em assembleia-geral,
na forma do art. 45 da LFRE*.

Além dessas duas hipéteses, o juiz ainda poderd conceder a recuperagdo judicial mesmo
que o plano proposto pelo devedor tenha sido objetado por algum credor no prazo legal e ndo
tenha sido aprovado por todas as classes de credores presentes a assembleia, desde que
preenchidos determinados requisitos elencados nos §§ 1° e 2° do art. 58 da LFRE>!. Essas sdo
as trés hipoteses de concessdo da recuperagao judicial.

Em todos os casos, a concessdao da recuperagdo do devedor depende, de um lado, da
manifestacdo de vontade dos credores — ainda que técita, nos casos de auséncia de objecdo — e,

de outro, de decisdo judicial que a conceda. Dessa forma, adquirem particular relevancia os

30 “Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperacio judicial, todas as classes de credores referidas no art.
41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 12 Em cada uma das classes referidas nos incisos I e Il do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada por
credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia e, cumulativamente,
pela maioria simples dos credores presentes.

§ 22 Nas classes previstas nos incisos I e IV do art. 41 desta Lei, a proposta deverd ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.

§ 320 credor ndo terd direito a voto e ndo serd considerado para fins de verificacdo de quorum de deliberacao se
o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condigdes originais de pagamento de seu crédito”.

3 «Art. 58 (...) § 1o O juiz poder4 conceder a recuperagio judicial com base em plano que ndo obteve aprovagio
na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

I — o voto favordvel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos presentes a
assembléia, independentemente de classes;

II — a aprovacdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas)
classes com credores votantes, a aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas;

IIT — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terg¢o) dos credores, computados na
forma dos §§ 1o e 20 do art. 45 desta Lei.

§ 20 A recuperacao judicial somente podera ser concedida com base no § 1o deste artigo se o plano ndo implicar
tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado”.
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critérios de aprovagdo do plano de recuperacio e de concessao da recuperagao judicial, os quais
revelam, de certa forma, o grau de autonomia dos credores e a extensdo dos poderes do juiz
nesse procedimento.

Por ser este o momento definidor do futuro da empresa em crise, os critérios eleitos
influem diretamente na persecucdo dos objetivos do sistema de recuperacdo de empresas, 0s
quais decorrem de uma op¢do politica e das variantes histéricas e econdmico-sociais de cada
ordenamento. Por trds dos critérios legais de aprovacdo de planos reside uma aparente tensao
de forcas entre os poderes do juiz e os poderes dos credores na defini¢ao do futuro da empresa
em crise.

Tal dicotomia ndo é questdo nova na histéria do direito da insolvéncia®’. No Brasil, a
Exposi¢do de Motivos do anteprojeto do ja revogado Decreto-lei 7.661, de 1945, j4 anunciava
a modificacdo dos critérios de formagdo da concordata com base em uma necessidade de se

deslocar o centro do poder decisério dos credores para o juiz:

No direito atual, a formacdo da concordata depende da livre manifestagdo dos
credores, através de quérum de votagao, reservando-se ao juiz, simplesmente,
a homologacdo do acordo com o devedor.

[...]

A verdade é que, na vigéncia desse sistema, se tem verificado a constincia
dessa anomalia, através dos entendimentos externos do processo, o que
importa na quebra da igualdade de tratamento dos credores, principio
informativo do processo falimentar. Atendendo a esse principio, consagra a
concordata como favor concedido pelo juiz, cuja sentenca substitui a
manifestacdo da vontade dos credores na formacdo do contrato, reservados,
entretanto, a estes, o exame e discussdo das condi¢des do pedido do devedor
em face das exigéncias da lei.

Com isso, na vigéncia do Decreto-lei 7.661/45, a concordata assumiu caréter de “favor
legal” concedido pelo juiz a devedores considerados de boa-fé a partir de requisitos
eminentemente formais, sem abarcar critérios que efetivamente demandassem uma participagdo
negocial ativa dos credores®. Por sua vez, a Lei 11.101/05, ao instituir o processo de
recuperacdo judicial, estruturou o instituto a partir de um procedimento de negociacdo

estruturada entre devedores e credores, em que a participacao dos tltimos € elemento essencial.

32 No Brasil, ver: COMPARATO, F4bio Konder. Aspectos juridicos da macro-empresa. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 1970. p. 95 et seq. Nos Estados Unidos, ver: LUBBEN, Stephen J.. Credit Derivatives & the Future of
Chapter 11. Seton Hall Public Law Research Paper No. 906613. Am. Bankr. L.J., v. 84, n. 4, 2007. Disponivel
em: <https://ssrn.com/abstract=906613 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.906613>. Acesso em: 4 mai. 2018.

33 PUGLIESI, Adriana Valéria. Limites da autonomia privada nos planos de reorganizagio das empresas. Revista
do Advogado, Sao Paulo, Ano XXXVI, n. 131, p. 7-20, out. 2016. p. 7-9.
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Assim, de um lado, cuida-se de processo que culmina em decisdo judicial de concessao
da recuperagdo ou de decretacdo da faléncia e, como tal, depende de atividade jurisdicional,
bem como € afeito a controle judicial dos atos**. De outro, tem-se uma negociacdo envolvendo
direitos patrimoniais disponiveis, o que confere ao instituto cardter nitidamente negocial, em
especial pela exigéncia de aprovagdo do plano pelos credores, ainda que por maioria.

Devido a reconhecida influéncia do sistema de insolvéncias estado-unidense na Lei
11.101/05, a compreensdo da origem de determinados institutos relacionados aos critérios de
confirmacdo dos planos de reorganizacdo e da funcdo que exercem naquele sistema pode
constituir uma eficiente ferramenta para exame dos critérios de aprovacdo dos planos de
recuperacgdo judicial de empresas no direito brasileiro.

Nessa tarefa, entretanto, € necessdrio ressalvar a impossibilidade de uma mera
comparacdo direta dos institutos em cada ordenamento juridico e, por conseguinte, a
inadequacdo de importacio de solucdes prontas. Como adverte Nathalie Martin®, um sistema
de insolvéncias depende fortemente da cultura, da histdria e do contexto social-econdmico de
cada nac@o, inclusive da relagdo cultural com a nog¢do de débito, haja vista que o regime possui
também um papel de instrumento social.

Logo, a andlise que se propde busca, tdo somente, tecer consideragdes criticas e
evidenciar problemas que merecem ser enfrentados de forma mais profunda, a partir da origem

e da fun¢do de cada instituto dentro de um contexto insolvencial.

2 CRITERIOS DE CONFIRMACAO DE PLANOS DE REORGANIZACAO SOB O
REGIME DO CHAPTER 11 NOS ESTADOS UNIDOS

Como referido, é reconhecido pela doutrina®® que o modelo legislativo da LFRE,
inclusive no que se refere aos critérios de aprovacao de planos, foi marcadamente influenciado

pela experiéncia do direito estado-unidense. Tal influéncia justifica que sejam tecidas

3% Nesse tocante, ressaltam Paulo Aragdo e Laura Bumachar que “apesar de o novo regime retirar do juiz parte do
poder de interven¢do na decisdo concreta referente ao destino da empresa, fazendo com que a matéria passe a ter
um enfoque econdmico, em detrimento do processualismo exacerbado, a Assembleia Geral de Credores continua
sendo 6rgdo deliberativo e, justamente, pelo fato de a deliberagdao depender de homologagdo judicial para produzir
efeito, tal assembleia ndo possui poder decisério final, o qual continua, em tltima anélise, cabendo ao magistrado,
diante dos conflitos que, inequivocamente, surgirio nesse tipo de conclave”. (ARAGAO, Paulo Cezar;
BUMACHAR, Laura. A assembleia geral de credores na lei de recuperacdo e faléncias. In: SANTOS, Paulo
Penalva (coord.). A nova lei de faléncias e de recuperacdo de empresas: Lei n. 11.101/2005. Rio de Janeiro:
Forense, 2006. p. 115).

35 MARTIN, Nathalie. The Role of History & Culture in Bankruptcy & Inslovency Systems, p. 4-5 e 75-77.

36 MARTINS, Glauco Alves. O cram down no direito brasileiro: comparagio com o direito estrangeiro e evolugio
jurisprudencial. Revista de Direito Empresarial, Sao Paulo, v. 20, p. 153-193, nov. 2016.
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consideragdes sobre a origem e critérios de aplicacio do Cram Down no Chapter 11 do

Bankruptcy Code.

2.1 Nocoes gerais

No direito estado-unidense, o regime de insolvéncias € atualmente regido pelo
Bankruptcy Code, cujo Chapter 11 disciplina o procedimento de reestruturacdo de empresas.
Nesse modelo, o devedor em crise possui exclusividade na apresentagao de um plano de
reorganizacdo (plan of reorganization) pelo prazo de 120 dias, apos o qual qualquer parte
interessada, incluindo o trustee’’, um comité de credores ou um credor invididual, pode
apresentar um plano.

O plano apresentado € deliberado pelos credores, reunidos em classes organizadas pelo
préprio plano, que podem aprova-lo ou ndo. Aprovado por todas as classes, a Corte tem o papel
de confirmar o plano de reorganizacgdo, desde que verificados determinados requisitos, previstos
na Section 1129 do Chapter 11. Dentre tais requisitos, incluem-se as exigéncias de que o plano

tenha sido proposto “in good faith

e sem qualquer meio proibido por lei [§ 1129(3)], de que
todas as classes de credores ou shareholders tenham aprovado o plano [§ 1129(7)], e de que
ndo seja provavel que a confirmacdo do plano seja seguida de liquidagcao ou nova reorganizagao
do devedor [§ 1129(11)].

Requisito digno de nota para os fins deste artigo consiste no denominado best-interest-
of-creditors (“melhor interesse do credor”), principio cujo atendimento € averiguado por meio
do teste do melhor interesse do credor. Conforme entendimento cunhado no caso Adler v.

Jones, o referido teste baseia-se em contrastar a posi¢do em que o credor estaria em caso de

liquidacdo — com base no Chapter 7 do Bankruptcy Code — e a posi¢cdo em que o plano de

37 Nas palavras de Vera Helena de Mello Franco, o trustee consiste em “agente indicado pelo US Trustee para a
administragdo do caso nos Chapters 7,12 e 13 ou pela assembleia de credores no caso do Chapter 11”. Ainda
segundo a autora, para atuar como frustee, a pessoa deve ser competente para exercer as funcdes de administrador,
ou ser empresa autorizada no contrato ou estatuto social para tanto. (FRANCO, Vera Helena de Mello. O modelo
falimentar norte-americano - particularidades. Relevo aos capitulos 7, 11,12, 13 e 15 do Bankruptcy Code. Revista
de Direito Empresarial, Sdo Paulo, v. 7, p. 149-171, jan-fev. 2015).

38 Sobre o conceito de good faith, apesar de ndo ter sido definido pelo Bankruptcy Code, cabe esclarecer que nio
se confunde com a nocao de boa-fé objetiva existente no Direito brasileiro, aproximando-se da noc¢ao de boa-fé
subjetiva do Direito brasileiro, por estar mais relacionada a ideais de “sinceridade” e “franqueza” (ORDIN, Robert.
L. The Good Faith Principle in the Bankruptcy Code: A Case Study. The Business Lawyer, v. 38, n. 4, p. 1795-
1850, aug.,1983).
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reorganizacdo o coloca, buscando-se apurar se o plano lhe confere tratamento mais vantajoso
do que teria na eventual liquidagdo do devedor®.

Assim, todo e qualquer credor pode se opor a confirmagao do plano pela Corte, desde
que demonstre ter sobejado em posi¢do economicamente inferior a que restaria ao abrigo do
Chapter 7*°. Ou seja, ainda que todas as classes de credores tenham aprovado o plano, o aludido
requisito garante uma tutela individual a cada credor, garantindo-lhes direitos minimos nos
procedimentos de reorganizacdo de empresas.

Além disso, o Chapter 11 prevé que, mesmo na eventual ndo concordancia de todas as
classes de credores, a Corte pode igualmente confirmar o plano de reorganizacdo, desde que
sejam atendidos todos os demais requisitos gerais de confirmacao (inclusive o best-interest-of-
creditors) e dois outros requisitos adicionais, quais sejam, de que o plano de reorganizagdo,
relativamente aos credores da classe dissidente: (1) ndo os discrimine injustamente e (ii) seja
considerado fair and equitable [§ 1129(b)]*!.

A Confirmacdo de planos de reorganizacdo pela Corte trata-se do que se convencionou
denominar de cram down, expressao essa ndo prevista no Bankruptcy Code e que, como aponta

Deborah Kirschbaum, deriva da ideia de “enfiar goela abaixo”*?

, em alusdo a imposi¢do de um
plano que ndo contou com a concordancia de todas as classes. O instituto surgiu
jurisprudencialmente® e veio a ser positivado na legislacio estadunidense em 1978, com o
Bankruptcy Act. Como explica Richard Posner**, o cram down possuiria o conddo de evitar que
alguns poucos credores detenham o poder de vetar planos que sejam do interesse da maioria,

mitigando dificuldades de coordenagdo entre credores que uma eventual exigéncia de

“consenso” poderia ensejar®’

3 ROSTOW, Eugene V.; CUTLER, Lloyd N. Competing Systems of Corporate Reorganization: Chapters X and
XI of the Bankruptcy Act. Yale Law School Legal Scholarship Repository. Faculty Scholarship Series, Paper
2149, 1939. p. 1353.

40 TABB, Charles Jordan. The Law of Bankruptcy. Second Edition. New York: Foundation Press, 1997. p. 396;
MUNHOZ, Eduardo Secchi. Anotagdes sobre os limites do poder jurisdicionais na apreciagdo do plano de
recuperacgdo judicial. Revista de Direito Bancdrio e do Mercado de Capitais, Sdo Paulo, Ano 10, n. 36, 2007.

41 ¢(b)(1)Notwithstanding section 510(a) of this title, if all of the applicable requirements of subsection (a) of this
section other than paragraph (8) are met with respect to a plan, the court, on request of the proponent of the plan,
shall confirm the plan notwithstanding the requirements of such paragraph if the plan does not discriminate
unfairly, and is fair and equitable, with respect to each class of claims or interests that is impaired under, and has
not accepted, the plan”.

42 KIRSCHBAUM, Deborah. A recuperacdo judicial no Brasil: Governanca, financiamento extraconcursal e
votagdo do plano. Tese (Doutorado em Direito). Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo, Sdo Paulo,
2009. p. 187.

4 MARTINS, Glauco Alves. O cram down no direito brasileiro: comparagio com o direito estrangeiro e evolugio
jurisprudencial. Revista de Direito Empresarial, Sao Paulo, v. 20, p. 153-193, nov. 2016.

4 POSNER, Richard A.. Economic analysis of law. 5 ed. New York: Aspen Law & Business, 1998. p. 445.

4 Exemplos disso sdo os casos de “hold up” e “free-riders”; o primeiro ocorre quando um credor, ciente de que o
plano depende de sua concordancia para ser confirmado, nega-se a negociar com o devedor, a fim de que, ao final,
faltando apenas sua concordéncia, possa extrair da negociacdo beneficios que ndo teria em uma negociacao normal.


https://www.law.cornell.edu/uscode/text/11/510#a
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Como referido, trata-se de um temperamento a regra de consenso das classes, que
poderia engessar demasiadamente o sistema — lembre-se, o consenso que aqui se refere € entre
classes, ja que, dentro de uma classe, ndo hé necessidade de que todos os credores concordem
com o plano, bastando a maioria.

Exposto um breve panorama geral — ainda que ndo exauriente — das normas de
confirmacdo dos planos de reorganizacdo, passa-se a examinar mais detidamente os dois

requisitos adicionais a aplica¢do do cram down naquele sistema.

2.2 Requisitos especificos para aplicacao do cram down no Chapter 11

Na medida em que a confirmagdo de um plano por cram down necessariamente impora
a uma ou mais classes de credores condi¢cdes com as quais a maioria da classe ndo concordou,
o sistema, em contrapartida a essa relativiza¢do da exigéncia de aprovacdo por todas as classes,
estabelece normas de cardter protetivo*® da classe dissidente. Destarte, os requisitos especificos
ao cram down possuem funcdo de tutelar os credores tanto vertical quanto horizontalmente®*”.

O primeiro requisito, qual seja, a proibi¢do de ocorréncia de uma “discriminag¢do
injusta” pelo plano, objetiva tutelar credores de mesma prioridade legal de recebimento (relagao
“horizontal”). Dita proibi¢dao ocorre num contexto em que € possivel a distribui¢ao de credores
com mesma prioridade de recebimento em classes distintas, com base em algum critério —
determinado pelo devedor - que justifique esse grupamento, de modo que credores
hierarquicamente iguais possam receber propostas distintas no plano de reorganizacdo da
empresa. A exigéncia ndo diz respeito, entdo, a credores integrantes de uma mesma classe, eis
que estes necessariamente devem receber propostas igualitdrias [§ 1123(a)(4) do Chapter 11%)].

Com 1isso, caso ndo seja aprovado por todas as classes de credores, o plano de

reorganizacdo, para confirmacao judicial pela Corte, ndo pode ter imposto a classe de credores

A seu turno, o segundo ocorre quando o credor se recusa a compartilhar o 6nus da crise do devedor, na tentativa
de se beneficiar dos ganhos de uma empresa reorganizada sem ter incorrido nos custos da negociag¢do, impondo
estes custos aos demais credores. Isto é, percebendo que ndo precisa incorrer nesse custo, o credor se nega a
negociar com o devedor, pois sabe que outros credores envidardo esses esforcos e a situacdo o beneficiard de
qualquer modo.

4 HANLEY, Brian P. Preserving the Secured Creditor's Bargain in Chapter 11 Cramdown Scenarios. Brooklyn
Journal of Corporate, Financial & Commercial Law, v. 8, n. 2, article 7, p. 494-515, 2014. Disponivel em:
<htp://brooklynworks.brooklaw.edu/bjcfcl/vol8/iss2/7>. Acesso em: 7 set. 2018. p. 514.

47T COOGAN, Peter F. Confirmation of a Plan under the Bankruptcy Code. Case Western Reserve Law Review, v.
32,n.2,p.301-363, 1982. Disponivel em: <http://scholarlycommons.law.case.edu/caselrev/vol32/iss2/3>. Acesso
em: 03 set. 2017. p. 326 et seq.

48 “(a)Notwithstanding any otherwise applicable nonbankruptcy law, a plan shall— (...) (4) provide the same
treatment for each claim or interest of a particular class, unless the holder of a particular claim or interest agrees
to a less favorable treatment of such particular claim or interest”.


https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=11-USC-94742588-556504747&term_occur=577&term_src=title:11:chapter:11:subchapter:II:section:1123
https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=11-USC-94742588-556504747&term_occur=578&term_src=title:11:chapter:11:subchapter:II:section:1123
https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=11-USC-94742588-556504747&term_occur=579&term_src=title:11:chapter:11:subchapter:II:section:1123
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dissidente tratamento discriminat6rio e injusto em comparacao a outras classes de credores que
possuem a mesma prioridade legal de recebimento (por exemplo, entre credores sem garantia).
Caso contrario, permitir-se-ia uma manipulagao dos credores com o intuito de obter a aprovacao
necessaria para confirmacdo do plano, oferecendo-se um tratamento mais benéfico para
credores em nimero estritamente suficiente para aprovar o plano e prejudicando gravemente
outros credores de mesma natureza, sem justificativa legitima.

Note-se que ndo hd ilegalidade em se tratar distintamente credores considerando as
preferéncias legais; a ilegalidade consiste em discriminar injustamente credores que, embora
em classes distintas, possuam mesma prioridade de recebimento. Tendo em vista, porém, que
o texto legal do Chapter 11 nao especifica o que caracterizaria uma diferenciagdo “injusta”,
coube aos Tribunais elaborarem critérios para sua identifica¢do pratica®.

A seu turno, o segundo requisito - a exigéncia de que o plano seja considerado fair and
equitable - busca atender a uma necessidade de tutela dos credores em sua relagdo “vertical”,
estabelecendo regras de recebimento entre credores com diferentes prioridades legais de
recebimento. A norma foi primeiramente positivada como regra geral, ainda que todas as
classes aprovassem o plano (Bankrupcty Act, 1934). Atualmente, entretanto, € exigéncia
aplicdvel apenas no caso de confirmacdo do plano sem a concordancia de todas as classes™,
como contrapartida aos credores dissidentes.

Neste contexto, o plano ndo pode destinar qualquer valor a credores abaixo na ordem
prioritdria de recebimento antes que a classe com prioridade receba seus créditos integralmente,
o que foi denominado de absolute priority rule (“regra da prioriedade absoluta”). Assim, na
eventualidade de uma determinada classe de credores sem garantia ndo concordar com o plano,
esta somente poderd exigir a observancia da regra relativamente a credores hierarquicamente

inferiores’'.

49 A doutrina aponta que teriam sido desenvolvidos dois critérios principais para tal averiguagdo. Um primeiro que
verifica a porcentagem de pagamento destinada aos credores de cada classe, com igual prioridade de recebimento.
Com base nesse critério, identifica-se que as decisdes tém reputado injustas quando a diferenca entre classes de
mesma prioridade € superior a 70%. Um segundo critério analisa a alocag@o de riscos atribuida a cada uma das
classes. Ver MALOY, Richard. A primer on cram down: how and why it works. St. Thomas Law Review, Miami,
Fall, 2003. p. 3.

50 LOPUCKY, Lynn M.; TRIANTS, George G. A Systems Approach to Comparing U.S. and Canadian
Reorganization of Financially Distressed Companies. Harvard International Law Journal, v. 35, n. 2, Spring 1994.
p. 324 e 334.

5! Dita regra ainda pode ser excepcionada pela “new value exception” (exce¢do de novo valor), a qual flexibiliza
aregra geral ao permitir, em certos casos e mediante determinados requisitos, o recebimento ou a manutenc¢do de
participagdes pelos socios se injetados novos recursos na empresa para sua recuperacdo. Ver MALOY, Richard.
A primer on cram down: how and why it works. St. Thomas Law Review, Miami, Fall, 2003. p. 11.
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Vé-se, assim, que o sistema de reorganizacdo de empresas estado-unidense possui regras
distributivas a serem observadas sempre que ndo haja concordancia de todas as classes de
credores, estabelecendo de forma clara o que cada credor pode esperar em suas negociagoes.
Por outro lado, tratando-se de forma de tutela dos credores integrantes da classe dissidente,
referida exigéncia tolhe de maneira significativa a margem de atuagdo do devedor relativamente
As proposicdes possiveis do plano? >3,

Tecidos estes introdutérios comentarios relativos ao sistema do Chapter 11, ora serd
pormenorizada a base legal do modelo “importado’ pela legislagdo nacional, sendo feitas, ao

final, consideracdes criticas relativas a dindmica proposta pelo legislador pétrio e sua

relativizagdo jurisprudencial.

3 A APROVACAO DOS PLANOS DE RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS
NO SISTEMA BRASILEIRO

3.1 Base legal: Normas de aprovacao de planos

No sistema brasileiro, assim como nos Estados Unidos, o quérum regular de aprovacao
de planos parece buscar uma ideia de unanimidade dos grupos de credores estabelecidos pela
LFRE, ao prever que “nas deliberagdes sobre o plano de recuperagao judicial, todas as classes
de credores” devem ‘aprovar a proposta’ apresentada pela recuperanda (art. 45 da Lei n°
11.101/05). Isto €, ainda que o critério majoritario se aplique na deliberagdo de cada classe de

credores, todas as classes precisariam aprovar o plano, mesmo que por maioria.

52 H4 quem identifique ndo ser raro que os credores negociem condi¢des diferentes sem observar necessariamente
a absolute priority rule (CASEY, Anthony J. The Creditors' Bargain and Option-Preservation Priority in Chapter
11. University of Chicago Law Review. vol. 78, 2011. Disponivel
em:<http://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2116&context=journal_articles>. Acesso
em: 22 out. 2018. p. 789). Outros, no entanto, afirmam que poucos planos se afastariam dessa regra (AYOTTE,
Kenneth M.; MORRISON, Edward R. Morrison. Creditor Control and Conflict in Chapter 11. Columbia
University, Center for Law & Economics, Research Paper n. 321, jul. 2008).

33 Para compreensio da unidade do sistema, é importante que os dois requisitos especificos de aplica¢do do cram
down sejam examinados levando-se em consideracdo, ainda, outros elementos préprios do modelo de
reorganizacdo de empresas estabelecido pelo Chapter 11. Destacam-se, nesse sentido, a garantia de recebimento
minimo por cada credor, a flexibilidade que o plano possui para organizar credores em classes de acordo com o
grau de homogeneidade de seus interesses e a possibilidade de o juiz desconsiderar o voto de determinado credor,
se este ndo tiver sido dado ou requerido de “boa-fé” [§ 1126(e)]. “(e) On request of a party in interest, and after
notice and a hearing, the court may designate any entity whose acceptance or rejection of such plan was not in
good faith, or was not solicited or procured in good faith or in accordance with the provisions of this title”.


https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=11-USC-798154776-556503790&term_occur=75&term_src=title:11:chapter:11:subchapter:II:section:1126
https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=11-USC-798154776-556503790&term_occur=75&term_src=title:11:chapter:11:subchapter:II:section:1126
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A mesma legislacdo, entretanto, em seu art. 58, §§ 1° e 2°, flexibiliza a exigéncia de
consenso entre as classes, estabelecendo hipdtese em que a recuperacdo judicial pode ser
concedida pelo juiz mesmo sem a aprovagio de uma ou duas das classes de credores®*.

O instituto do “cram down brasileiro”, porém, trabalha com premissas de todo diversas
daquelas referidas no modelo norte-americano, premissas essas um tanto numéricas, fechadas
e taxativas, quais sejam: (a) a aprovagdo do plano por credores titulares de mais da metade do
valor dos créditos presentes em assembleia, independentemente de classes (§ 1°, inciso I), (b) a
aprovacao do plano por duas das classes de credores, (c) a aprovacao do plano por mais de um
terco dos credores integrantes da classe dissidente (§ 1°, inciso III), e (d) a auséncia de
“tratamento diferenciado” entre os credores integrantes da classe dissidente (§ 2°).

Atendidos tais requisitos — eminentemente numéricos —, a legislagdo prevé que o juiz
poderd conceder a recuperagdo judicial, expressdo essa que naturalmente suscitou controvérsia
acerca do grau de obrigatoriedade do juiz em conceder a recuperacdao quando presentes os
requisitos legais. Diante disso, de um lado hd quem entenda que, preenchidos os requisitos
numéricos, seria obrigatério ao juiz conceder a recupera¢io”. De outro, hd quem entenda que,
nessa hipotese, o juiz deveria avaliar a concessao ou ndo da recuperacao de forma justificada e
com base em determinados elementos, como o cumprimento da fun¢do social da empresa e
eventual abuso do direito por parte de algum credor>®.

Outro ponto relevante no exame do art. 58 da LFRE € a circunstincia de que o sistema
vigente separa os credores em quatro classes estanques (art. 41, LFRE), quais sejam: I — titulares
de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho; II —
titulares de créditos com garantia real; III — titulares de créditos quirograférios, com privilégio
especial, com privilégio geral ou subordinados e IV - titulares de créditos enquadrados como
microempresa ou empresa de pequeno porte.

O prévio agrupamento legal dos credores em classes tem como aparente objetivo a
criacdo de centros de interesses relativamente ao recebimento e avaliacdo das propostas de
pagamento que serdo deliberadas em assembleia-geral de credores. No entanto, a legislacao

nacional tem recebido criticas nesse tocante, porquanto, ao contrario de outros ordenamentos®’,

3 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cédssio. A Constru¢do Jurisprudencial da Recuperacdo Judicial de
Empresas. 2. ed., rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro: Forense, 2015. p. 297.

3 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de empresas e
faléncia: teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016. p. 323.

36 ESTEVEZ, André Fernandes. O plano de recuperacdo judicial e a assembleia-geral de credores: poderes e
deveres dos credores, do devedor e do juiz. Dissertacdo (Mestrado em Direito). Faculdade de Direito da
Universidade Federal do Rio Grande do Sul, Porto Alegre, 2011. p. 141 e seguintes.

STCEREZETTL S. C. N. A Classe de Credores como Técnica de Organizacio de Interesses: Em defesa da alteragio
da disciplina das classes na Recuperacdo Judicial. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de; SOUZA


javascript:open_window(%22http://sabi.ufrgs.br/F/92996VTBN4GQXXFVT3F4HQGMRY2L67RT5Y2LJKYDCRPPNVQJJP-14656?func=service&doc_number=000827585&line_number=0008&service_type=TAG%22);
javascript:open_window(%22http://sabi.ufrgs.br/F/92996VTBN4GQXXFVT3F4HQGMRY2L67RT5Y2LJKYDCRPPNVQJJP-14658?func=service&doc_number=000827585&line_number=0009&service_type=TAG%22);
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impossibilita que o préprio plano agrupe os credores de acordo com necessidades e interesses
comuns no caso concreto.

Com isso, na modalidade estanque da Lei 11.101/05, n@o apenas soem ocorrer
agrupamentos, em uma mesma classe, de credores com interesses de todo distintos entre si (algo
que resta deveras agravado na classe I1I) como, ainda, vé-se numa mesma classe credores com
ordens de recebimento diferentes em caso de faléncia, os quais podem ter expectativas — e

interesses — distintos com relagdo ao recebimento de seus créditos.

3.2 Analise critica

Viu-se que, diferentemente do modelo norte-americano, a previsdo legal para concessao
da recuperacdo judicial, em caso de ndo aprovacdo de todas as classes de credores no
ordenamento brasileiro, conta primordialmente com critérios numéricos de quérum, fechados e
taxativos. O sistema positivado ndo outorga, a principio, margem para andlise judicial de

8 sendo

elementos relacionados a viabilidade do plano e 2 maximizacdo dos ativos da empresa’
sua unica excecao relativa a vedacdo a tratamento desigual dentro da classe que rejeitou o
plano™.

9560

Este modelo de cram down “fechado” e “legalista”" espelha uma espécie de “qudérum

alternativo” ou “rebaixamento de quérum”®!

, aparentemente com a finalidade de limitar a
margem de atuacdo do magistrado. Vale dizer, percebe-se nesta ratio legis que o uso de
clausulas gerais foi de todo evitado na delimitacdo dos critérios de concessao da recuperacao
judicial, em tese para se propiciar uma maior seguranca juridica ao sistema.

Sheila Cerezetti, por exemplo, reconhecendo a importancia de um mecanismo de

aprovacao de planos mesmo sem a aprovacgdo de todas as classes de credores, entende que a

importacdo incompleta do instituto do cram down norte-americano teria resultado em uma

JUNIOR, Francisco Satiro de (coord.). Direito das Empresas em Crise: Problemas e Solugées. v. 1. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2012. p. 372.

38 MARTINS, Glauco Alves. O cram down no direito brasileiro: comparagio com o direito estrangeiro e evolugio
jurisprudencial. Revista de Direito Empresarial, Sao Paulo, v. 20, p. 153-193, nov. 2016.

% MOREIRA, Alberto Camifia. Poderes da assembleia de credores, do juiz e atividade do Ministério Publico. In:
PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Direito falimentar e a nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Sao
Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 260.

%0 MOREIRA, Alberto Camifia. Poderes da assembleia de credores, do juiz e atividade do Ministério Publico. In:
PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Direito falimentar e a nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Sao
Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 258.

61 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de empresas e
faléncia: teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2016. p. 321-322.
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ferramenta insuficiente para determinados casos®®. Assim, hd casos em que o quérum nio é
atingido e a recuperacdo ndo pode ser concedida, sem que se possibilite uma avaliacdo da
relevancia da recuperacio a credores e demais stakeholders.

A fragilidade que vem sendo apontada pela doutrina é evidenciada pela exigéncia legal
de voto favordvel de mais de 1/3 dos credores da classe dissidente %; isso porque néo é raro que
a classe dissidente contenha apenas um credor ou que um mesmo credor concentre mais de 2/3
dos créditos da mesma. Nessa hipétese, afirma Eduardo Munhoz® que a legislacdo nio teria
contemplado qualquer instrumento para superagao de eventual veto desse credor.

Por outro lado, o rigor do quérum alternativo exigido também ndo € suficiente para
garantir uma tutela completa dos interesses dos credores da classe dissidente®. Isso se da
porque, nao havendo qualquer previsido de pagamento minimo ou de hierarquia de recebimento
a ser observada, pode-se justamente permitir o sacrificio dos direitos dessa classe dissidente em
prol das outras®, demonstrando-se que o sistema pétrio carece de ajustes para tutelar adequada
e teleologicamente determinados credores.

Enfim, a auséncia de regras distributivas entre os credores, se por um lado permite que
devedores e credores negociem o plano de recuperagdo judicial sem regras rigidas, por outro
lado dificulta qualquer avaliacdo de razoabilidade das negociagdes, ja que os proprios credores
ndo possuem parametros para suas expectativas, sobretudo em face da reconhecida ineficiéncia
do instituto da faléncia para fins de preservacdo do valor dos ativos da empresa e pagamento

dos credores no ordenamento brasileiro.

62 CEREZETT]I, S. C. N. A. A Recuperacdo Judicial de Sociedades por Ac¢bes: o principio da preservacdo da
empresa na lei de recuperacdo e faléncia. Sao Paulo: Malheiros, 2012. p. 312.

6 CAMPANA FILHO, Paulo Fernando; BATISTA, Carolina S. J.; MIYAZAKI, Renata Y.; CEREZETTI, S. C.
N. A prevaléncia da vontade da assembleia geral de credores em questdo: o cram down e a apreciagdo judicial do
plano aprovado por todas as classes. In: Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico e Financeiro, Sao
Paulo, v. 143, 2006. p. 216.

% MUNHOZ, Eduardo Secchi. Do procedimento de recuperagio judicial. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Moraes (coord.). Comentdrios a Lei de recuperagdo de empresas e faléncia:
Lei 11.101/2005. S@o Paulo: Revista dos Tribunais, 2005. p. 288.

8 Ver CEREZETTL S. C. N. A. A Recuperacdo Judicial de Sociedades por Agdes: o principio da preservacdo da
empresa na lei de recuperacdo e faléncia. Sao Paulo: Malheiros, 2012. p. 315-316.

66 CAMPANA FILHO, Paulo Fernando; BATISTA, Carolina S. J.; MIYAZAKI, Renata Y.; CEREZETTIL, S. C.
N. A prevaléncia da vontade da assembleia geral de credores em questdo: o cram down e a apreciagdo judicial do
plano aprovado por todas as classes. In: Revista de Direito Mercantil, Industrial, Economico e Financeiro, Sao
Paulo, v. 143, 2006, p. 220.
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4 CONSIDERACOES FINAIS

Exposto o panorama dos critérios de aprovacdo de planos de recuperacao judicial no
sistema brasileiro de insolvéncias, em especial do quérum alternativo previsto no art. 58, §§ 1°
e 2°, da LFRE, constata-se um movimento critico — doutrindrio e jurisprudencial — no tocante
ao cardter emintemente numérico e fechado dos critérios previstos pela legislacao vigente.

Como corolario desse rigorismo de critérios para aplicacdo do quérum alternativo de
aprovagao do plano de recuperacao, estabelecido pelo art. 58, §§ 1° e 2°, da LFRE, tem ocorrido
uma flexibilizacdo dos requisitos legais por parte da atividade jurisprudencial. Nesse sentido,
em junho de 2018, no julgamento do Recurso Especial n® 1.337.989/SP®’, a Quarta Turma do
Superior Tribunal de Justica decidiu ser possivel ao juiz flexibilizar os requisitos legais do
cram down brasileiro em determinados casos.

O caso analisado pela Corte Superior envolvia a existéncia de apenas trés credores na
classe de credores com garantia real, em que apenas um votou pela aprovacdo do plano, nao
tendo sido cumprida a exigéncia de voto favoravel de mais de um terco dos credores da classe
dissidente. Na referida decisdo, restou afirmado que o magistrado deve agir “com sensibilidade
na verificacao dos requisitos do cram down”, pautado pelo principio da preservagdo da empresa
e pelo objetivo de evitar um abuso da minoria.

Decisdes desta natureza, por outro lado, t€m sido alvo de criticas pela inseguranca
juridica que geram. Cuida-se, em verdade, de uma amplia¢do dos poderes do juiz, mediante a
ponderacdo de critérios ndo previstos em lei e a consequente flexibilizagdo das disposi¢oes
legais na aplicacdo do instituto®®. E o que identifica Haroldo Malheiros®, para quem uma
hermenéutica principiolégica menos fechada dos requisitos e quéruns legais torna o judicidrio
mais flexivel para concessio do cram down, quase sempre com base no principio da
preservacdo da empresa’

Outro efeito do modelo brasileiro, mais especificamente da previsdo legal de quatro
classes de credores estanques, foi a estratégia de criacao, nos planos de recuperagao judicial, de

“subclasses” de credores, com vistas a reunir credores com interesses econdmicos mais

67 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.337.989/SC, Rel. Ministro Luis Felipe Salomdo, Quarta
Turma, julgado em 08/05/2018, publicado em 04/06/2018.

8 BRANCO, Gerson L. C. O poder dos credores e o poder do juiz na faléncia e na recuperagio judicial. Revista
dos Tribunais, Sdo Paulo, v. 936, p. 43 e seguintes, out. 2013.

% VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc. Recuperar ou ndo recuperar, eis a questio: o poder/dever do juiz. In:
CEREZETTI, S. C. N; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coord.). Dez anos da Lei n° 11.101/2005: estudos
sobre a lei de recuperagdo e faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015. p. 361-365.
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convergentes’’. A pritica tem revelado a utilizagdo de critérios como a natureza da relacio
juridica entre o credor e a devedora (v.g., caso Parmalat’!), a relevancia do credor para a
atividade da devedora (v.g., caso LBR"?), o valor do crédito ou outros critérios que justifiquem
um tratamento dissociado.

Nesta toada, os Tribunais j4 reconheceram a licitude da formulacdo de propostas
distintas para credores de uma mesma classe e integrantes de diferentes subclasses criadas pelo
plano, em atencdo a interesses especificos de cada subclasse de credores. Todavia, a licitude
desta estratégia depende necessariamente da verificagdo de determinadas circunstancias,
avaliadas caso a caso, em sede de controle de legalidade.

Com efeito, a relevancia — e a impropriedade — dos critérios de aprovacdo de planos de
recuperagdo judicial em caso de ndo aprovacao por todas as classes de credores foi reconhecida
recentemente na elaboracdo do Projeto de Lei n.° 10.220/2018, que visa a reformar a Lei
11.101/05. Independentemente das criticdveis propostas no tocante a questdes sensiveis —como
o tratamento dos créditos fiscais na recuperacdo judicial — o Projeto traz modifica¢des
significativas também a forma de aprovacao dos planos, como a insercao da possibilidade de o
plano de recuperacao agrupar os credores em classes mais flexiveis (mantida a necessidade de

existéncia de uma classe de créditos derivados da legislacdo do trabalho)’?

. Tal prerrogativa,
naturalmente, também demandard um adequado controle de legalidade dos critérios utilizados
para criacdo das classes.

Ademais, o Projeto modifica parcialmente os critérios exigidos para concessdo da
recuperagdo judicial sem a aprovagdo por todas as classes. Sua redagdo atual prevé, como

requisitos, (a) rejeicdo por no maximo uma classe de credores; (b) na classe que o houver

rejeitado, o voto favordvel de mais de um terco dos credores; (¢) a ndo imposi¢ao, aos credores

70 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. A construcdo jurisprudencial da recuperacdo judicial de empresas.
2 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2016. p. 237.

7! Processo de Recuperagio Judicial n® 000.05.06.8090-0. 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais, Foro
Central da Comarca de Sdo Paulo, Sdo Paulo.

72 Processo de Recuperacdo Judicial n° 0015595-79.2013.8.26.0100. 1* Vara de Faléncias e Recuperacdes
Judiciais, Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Sdo Paulo.

73 “Art. 45. Para fins de deliberagdo sobre o plano de recuperagio judicial, os credores serdo organizados em classes
previstas no préprio plano.

§ 1° Os titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho votardo na classe em que forem alocados com o
total de seu crédito, independentemente do valor e dos encargos relativos ao crédito.

§ 2° O direito real de garantia qualifica o crédito como garantido até o valor do bem gravado na data do ajuizamento
da recuperagdo judicial e o restante serd tratado como quirografario.

§ 3° Nas deliberagdes sobre o plano de recuperacdo, as classes de credores dispostas no plano aprovarao a proposta.
§ 4° A aprovacdo de cada classe depende da concordancia dos credores que representem mais da metade do valor
total dos créditos dos credores daquela classe presentes a assembleia geral de credores e, cumulativamente, pela
maioria simples dos credores presentes.

§ 5° As classes cujos créditos ndo sejam alterados pelo plano ou ndo tenham suas condi¢des originais de pagamento
alteradas ndo precisardo aprovar o plano de recuperagdo judicial.” (NR)
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da classe dissidente, de sacrificio do seu crédito maior do que aquele que decorreria da
liquidacdo na faléncia, exceto se houver concordincia expressa do prejudicado; e (d) a
concessdo de tratamento igualitdrio aos membros da mesma classe de credores, exceto se
houver concordancia expressa do prejudicado.

Assim, o Projeto de Lei incorpora, em seus critérios, o instituto do best-interest-of-
creditors’ oriundo do sistema estado-unidense, ainda que com cariter distinto, ja que, naquele
ordenamento, trata-se de requisito geral de confirmacao dos planos de reorganiza¢do, enquanto
que, no Projeto, seria critério de aplicagdo de cram down. Por seu turno, apesar das
considerdveis criticas acima elencadas’®, o Projeto manteve a exigéncia de voto favordvel de
mais de um terco dos credores integrantes da classe dissidente.

Por fim, o Projeto igualmente ndo contempla qualquer regra de distribui¢cdo de valores
entre os credores na recuperagdo judicial, deixando de estabelecer uma ordem prioritaria de
pagamentos ou critérios de avaliacio da razoabilidade da proposta destinada a cada classe’®.
Com isso, mantém-se uma ampla margem ao devedor na elaboracdo dos planos de recuperacao,
inobstante permane¢am os desafios distributivos entre credores com prioridade de recebimento
distintas em caso de faléncia - os quais tendem a avaliar o plano sob perspectivas diferentes.

Neste cendrio, cabe aguardar, com expectativas, o desenrolar legislativo do Projeto, sem
nunca se perder de vista o relevante papel da doutrina e da jurisprudéncia na constru¢do de
modelos que compatibilizam o conteddo normativo - historicamente construido dos institutos
proprios do direito comercial e do direito da empresa em crise - com as necessidades empiricas
da sociedade, no que tange a um sistema de recuperacdo de empresas eficiente e justo na tutela

adequada dos stakeholders da empresa.

74 “Art. 58-A. Observado o disposto no art. 58, o plano que nio obtiver aprovagdo na forma estabelecida no art.
45, § 3° e § 4°, podera ser homologado desde que, de forma cumulativa: I - tenha sido aprovado pelas classes com
rejeicdo por, no miximo, uma delas; II - na classe que o houver rejeitado, conte com o voto favoravel de mais de
um terco dos credores, computados na forma estabelecida no § 4° do art. 45; e III - ndo imponha aos credores da
classe dissidente sacrificio do seu crédito maior do que aquele que decorreria da liquidacao na faléncia, exceto se
houver concordancia expressa do prejudicado.” (NR)

75 Esse requisito ndo havia sido contemplado na redacdo original sugerida pelo Grupo de Trabalho constituido pelo
Ministério da Fazenda por meio da Portaria n° 467 "com a finalidade de estudar, consolidar e propor medidas
voltadas ao aprimoramento da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, e de outros instrumentos legais associados
aos temas de recuperacgdo e faléncia de empresas”. Contudo, apds o envio de uma sugestdo de texto de reforma ao
Ministério da Fazenda, o Projeto que acabou sendo encaminhado ao Congresso (Projeto de Lei 10.220/18) conteve
modificacdes, dentre elas a retomada da exigéncia legal de voto favordvel de mais de um terco dos credores da
classe dissidente.

76 Também nesse tocante, a minuta elaborada originalmente pelo Grupo de Trabalho constituido pelo Ministério
da Fazenda contemplava regras distribuitivas entre os credores em sua relacdo vertical. Previa o texto que, para
concessao da recuperagdo judicial nestes casos, o plano deveria prever “tratamento econdmico razoavel aos
credores da classe dissidente, salvo concorddncia expressa do prejudicado”. Este tratamento razodvel seria
atendido se o plano (i) ndo conferisse a nenhum credor o pagamento de valores superiores ao que lhe é devido e
(i1) ndo previsse qualquer pagamento a credor que, na liquidacdo, seria satisfeito posteriormente aos credores da
classe dissidente, até que os créditos destes sejam completamente adimplidos.
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A CONTAGEM DE PRAZOS NA LEI N° 11.101/05 A LUZ DO NOVO CPC

Gabriele Chimelo””

Greise Hellmann'®

Resumo: O objetivo deste artigo € expor como o advento do novo Cédigo de Processo Civil e
sua inovadora regra para contagem de prazos em dias tteis afetou a Lei n® 11.101/05, e de que
forma a doutrina e a jurisprudéncia — o Superior Tribunal de Justica a frente — tém
interpretado tal mudanca e buscado responder as dividas por ela suscitadas. Com essa
exposicdo, o que se almeja é langar luzes sobre o problema, dirimindo-o ao méximo, e
contribuindo assim modestamente para o desfazimento do estado de inseguranca juridica em
que se viu lancada a comunidade juridica.

Palavras-chave: Novo Cdédigo de Processo Civil. Lei n® 11.101/05. Recuperacdo judicial.
Faléncia. Contagem de prazo. Prazos materiais. Prazos processuais. Stay period.

SUMARIO: 1 Introducio. 2 a nova regra de contagem e as espécies de prazos. 2.1 Prazos
processuais. 2.2 Prazos materiais. 3 a contagem de prazos na Lei n° 11.101/05 a luz do novo
cpc. 3.1 Contagem dos prazos processuais na LRF. 3.2 Contagem dos prazos materiais na LRF.
3.3 Contagem dos demais prazos na LRF. 3.4 O stay period. 3.5 O prazo para apresentacao do
plano de recuperagdo judicial. 3.5 Posicionamento da jurisprudéncia e do STJ. 4 conclusdo.
REFERENCIAS.

1 INTRODUCAO

Com a entrada em vigor do novo Cédigo de Processo Civil (NCPC) em 18 de margo de
2016, uma série de mudancas foi introduzida no ordenamento juridico patrio, visando ao
atendimento de demandas da comunidade juridica e a adequagdo de novas realidades nas
relagdes processuais. Dentre tais inovagdes, talvez a mais saliente e impactante tenha sido a
nova regra de contagem de prazos. Se antes, como norma, se contavam corridos os dias, agora
contam-se somente os dias Uuteis, na forma prevista no art. 219 do novo c6digo. Nem todos os
prazos, porém, vinculam-se a esta regra de contagem, mas somente os chamados prazos

processuais, como o pardgrafo tnico do supracitado dispositivo legal deixou claro.

77 Sécia e coordenadora juridica da drea de Reestruturacdo de Empresas da Scalzilli Althaus. Especialista em
Recuperacdo de Empresas. Formada em Direito pela Unisinos. MBA em Direito Empresarial. Foi fundadora e
Vice-Presidente da Comissdo Especial de Faléncia e Recuperagao Judicial da OAB/RS, onde permanece membro
até hoje. E professora da ESPM-Sul no Curso de Gestio de Crise Empresarial, Recuperagio Judicial e Faléncia
78 Advogada. Pés-graduada em Direito Tributério e Direito Piblico.
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Essa nova regra afetou a contagem de prazos de diversos diplomas legais anteriores ao
novo CPC, j4 que este, como dispde o seu art. 15, aplica-se supletiva e complementarmente aos
processos trabalhistas, eleitorais e administrativos, visando a suprir-lhes eventuais lacunas
normativas. A Lei n° 11.101/05 (LRF) foi especialmente afetada pela nova regra, uma vez que,
nao prescrevendo nenhuma forma de contagem dos diversos prazos que traz em seu bojo, se

lhe aplicaria o art. 219 do NCPC, alterando-se a antiga forma de apuracao dos prazos.

Mas quais prazos da Lei de Recuperacdo e Faléncia tiveram sua forma de contagem
modificada pelo novo c6digo? Seguindo estritamente o que dispde o novel diploma, todos os
prazos processuais previstos em dias deveriam ser contados na regra do art. 219; porém, juizes
tém entendido de forma diversa a incidéncia do NCPC sobre o processo falimentar nesse ponto,
suscitando com isso duvidas entre os operadores de Direito, em especial no tocante ao prazo de
180 dias de suspensdo do curso da prescricdo e das execugdes e agdes ajuizadas contra a
empresa recuperanda e de 60 dias para apresentacao do plano de recuperagdo judicial, previstos
na Lei n° 11.101/05. Visando a superacdo de uma possivel inseguranca juridica, expressa na
divergéncia doutrindria sobre o tema, o Superior Tribunal de Justica firmou o entendimento,
em julgamento de recurso especial, de que tais prazos, sendo materiais, deveriam ser contados

em dias corridos, ndo se lhes aplicando, portanto, a regra do novo cédigo.

E quanto aos demais prazos previstos na lei falimentar? Como o acérddo do STJ ndo
tem efeito vinculante, e como ele ndo tratou peremptoriamente do assunto, esgotando-o, ainda
persistem duvidas sobre a extensdo da aplicagdo da nova regra do NCPC a LRF, como se

percebe pela intensa discussao doutrindria.

O objetivo geral deste artigo, portanto, serd expor o problema da contagem dos prazos
na Lei n° 11.101/05 a luz do novo Cddigo de Processo Civil. Especificamente, buscar-se-a
apresentar como a doutrina e a jurisprudéncia tém respondido as duvidas levantadas por essa
questao, visando a contribuir para os esforcos que a comunidade juridica tem empreendido para

aclarar o problema e debelar uma possivel inseguranca juridica.

Justifica-se o tema pela necessidade de sanar as dividas que persistem quanto a forma
de contagem de prazos no processo recuperacional e falimentar, esperando-se que este artigo

dé seu contributo a futura resolu¢@o do problema.
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2 A NOVA REGRA DE CONTAGEM E AS ESPECIES DE PRAZOS

Talvez a principal modificacio introduzida no ordenamento juridico pelo novo Cédigo
de Processo Civil tenha sido a forma de contagem de prazos, expressa no seu art. 219: “Na
contagem de prazo em dias, estabelecido por lei ou pelo juiz, computar-se-ao somente os dias
tteis”.”

Caso haja um conflito normativo, o primeiro critério utilizado para dirimi-lo e evitar a
configuracdo de uma antinomia € o hierarquico, de aplicacdo universal, seguindo o brocardo
juridico “a lei superior revoga a lei inferior”.8° Pode ocorrer, contudo, de as leis em confronto
estarem no mesmo plano hierdrquico. A Lei de Introdu¢do as Normas do Direito Brasileiro, de
1942, apresenta outro critério, ao afirmar, em seu art. 2°, que uma lei sem prazo de vigéncia
somente ¢ revogada ou modificada por outra lei; e, mais ainda, que a “lei posterior revoga a
anterior quando expressamente o declare, quando seja com ela incompativel ou quando regule
inteiramente a matéria de que tratava a lei anterior” (art. 2°, § 1°, LINDB).%! Este é o critério
cronoldgico para solugdo de conflitos normativos. Se as normas colidentes estio no mesmo
plano hierdrquico e foram editadas na mesma data, lanca-se mao, entdo, do critério da
especialidade. Nesse caso, “entre uma norma geral € uma norma especial, esta deve prevalecer,
aplicando-se o critério da especialidade”, condensado no brocardo “a lei especial derroga a lei
geral” %2

De que modo e em que extensdo, entdo, a nova regra de contagem de prazos do NCPC
afeta a Lei n° 11.101/05? Por um lado, o novo c6digo, sendo uma lei ordindria federal, est4 no
mesmo patamar hierdrquico da Lei de Recuperacdo e Faléncia. Ademais, embora seja mais
recente, o codigo € lei geral, enquanto a LRF ¢ lei especial. Ocorre que esta “nada diz sobre
como devem ser contados os prazos processuais”.®> A solucio é dada pelo préprio texto legal
de ambas as leis. O NCPC, em seu art. 15, afirma que, na “auséncia de normas que regulem
processos eleitorais, trabalhistas ou administrativos, as disposi¢cdes deste Cdodigo lhes serdao
aplicadas supletiva e subsidiariamente”. Ja a LRF dispde, em seu art. 189, que o Codigo de

Processo Civil se aplica, “no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei”.

7 Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_At02015-2018/2015/Lei/LL13105.htm>.

80 Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2015-fev-23/conflito-entre-leis-falencias-locacoes-resolver>.
81 Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/CCivil_03/Decreto-Lei/Del4657compilado.htm>.

82 jdem

8 Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_At02004-2006/2005/Lei/L.11101.htm>.
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A novaregra de contagem de prazos introduzida pelo art. 219 do NCPC no ordenamento
juridico, porém, ndo tem forca irrestritamente sobre todo e qualquer prazo. O pardgrafo tnico
do mencionado dispositivo delimita a utilizacdo da regra, ao especificar que ela se aplica
“somente aos prazos processuais”. Isto quer dizer que a regra ndo se estende aos chamados

prazos materiais.

Antes de analisarmos quais prazos contidos na Lei n°® 11.101/05 serao contados na forma
prevista no novo cédigo e quais néo o serdo, convém discorrer a respeito de prazos processuais
e prazos materiais, conceituando-os devidamente, o que facilitard a compreensdao de como e em
que medida o art. 219 do NCPC tem forca sobre o processo de recuperacdo judicial e faléncia

de empresas.

2.1 Prazos Processuais

Prazos processuais sdo aqueles que, como o nome ja diz, se destinam a regulacdo do
direito processual, que nada mais € do que um conjunto de normas e principios os quais,
aplicados a realidade da agdo judicial, realizam o direito material, outorgam a tutela
jurisdicional por meio do acionamento do Estado-juiz.

Os prazos processuais regulam os atos processuais. Segundo Luiz Rodrigues

Wambier:3

Os atos processuais sdo conceituados como toda manifestacio da vontade
humana que tem por fim criar, modificar, conservar ou extinguir a relagdo
juridica processual. Nao ficam restritos a esfera de atuagdo das partes, mas de
todos os sujeitos do processo.

Em um processo, os atos das partes, segundo Wambier (2006)3

, podem ser
classificados como dispositivos — aqueles que buscam alcancar o resultado desejado por
meio da produgdo de um efeito processual — e de obtencdo — que constituem a objetivacao
dos atos dispositivos, ou seja, sdo as praticas da parte que visam a obtencao do resultado

almejado, seja este de ordem processual, seja de ordem material.

8 WAMBIER, Luiz Rodrigues. Curso Avangado de Processo Civil. Sdo Paulo: RT, 10. ed., 2006. p. 164.
85 Tdem.



68

Nas palavras de Marco Aurélio Ventura Peixoto,® prazo processual “é o intervalo
temporal de que se dispde para a pratica de um ato processual ou que acarreta consequéncias

de ordem processual”.
E importante ressaltar que

[...] os atos processuais podem ser considerados ndo apenas aqueles do
procedimento, como também os atos que interfiram na relagdo juridica
processual, abrangendo também aqueles que tenham sido efetivamente
praticados dentro do processo, a depender de sua relevincia ou valor para o
processo. Além disso, o prazo poderd ser processual mesmo quando sua
prética independer de intermediac¢do de um representante judicial.®’

N3ao pouca polé€mica causou entre a melhor doutrina a nova forma de contagem uteis
engendrada pelo NCPC. A regra de contagem em dias tteis tem, porém, seus requisitos para
poder ser aplicada. O proprio paragrafo unico do art. 219 do novo cddigo explicita um desses
requisitos, ao restringir a contagem em dias Uteis somente aos prazos processuais. Sobre isso,

Guilherme Rizzo Amaral afirma:

Ressalte-se, por fim, que a regra de contagem de prazos apenas em dias udteis
aplica-se tdo somente a prazos processuais. Isso significa que os prazos
concedidos as partes para o cumprimento de sentenca ou decisdes
interlocutoérias que lhes imponham obrigacdes ndo contardo com o beneplécito
do art. 219, contando-se de forma corrida igualmente em dias nao uteis.

Daniel Amorim Assumpcdo Neves,®® ademais, leciona que nio h4 nenhuma regra
especifica no ordenamento juridico prescrevendo a contagem dos prazos em dias corridos. O
autor ainda nos lembra que, embora a maior parte dos prazos processuais esteja prevista em

dias nas leis, hd muitos que sdo fixados em horas, meses, anos.%

A polémica advém da dificuldade em definir o que seja prazo processual. Teresa Arruda

Alvim Wambier e Arthur Mendes Lobo” assim tentam solucionar o problema:

% Disponivel em: <https://seer.agu.gov.br/index.php/EAGU/article/viewFile/2016/1741>.

87 Disponivel em: <https://processualistas.jusbrasil.com.br/artigos/495452096/0-prazo-em-dias-uteis-no-art-219-
do-cpc-2015>.

8 NEVES, Daniel Amorim Assump¢do. Manual de Direito Processual Civil. 8. ed. Salvador: JusPodivm, 2016.
Volume tnico. p. 360.

8 Idem.

% WAMBIER, Teresa Arruda Alvim; LOBO, Arthur Mendes. Prazos processuais devem ser contados em dias
uteis com novo CPC. 7 mar. 2016. Disponivel em: <http://www.conjur.com.br/2016-mar-07/prazos-processuais-
contados-dias-uteis-cpc>. Acesso em: 14 set. 2016.
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Uma interpretacdo mais razodvel e condizente com a seguranca juridica seria,
a nosso ver, a seguinte: prazos processuais sao os prazos fixados em lei ou em
decisdo judicial que determinam “quando” e “como” devem ocorrer situacdes
juridicas que geram efeitos processuais. S@o atos que marcam as fases do
processo e impulsionam o feito para a fase seguinte.

2.2 Prazos Materiais

O direito material lida com a substancia juridica, com o conteido, e ndo com a forma,
disciplinando, através de um conjunto de normas, as relagdes juridicas que protegem bens de
titularidade de pessoas, sejam esses bens oriundos de relacdes de trabalho, de negdcios
particulares, de comércio, de obrigagdes de natureza tributdria etc. O prazo material, portanto,

1 o lapso que se tem para a pratica de um ato ndo qualificado como

€, segundo Peixoto,
processual, mesmo que previsto no Cdodigo de Processo Civil”. Exemplos tipicos de prazo

material sdo o prazo decadencial e o prescricional.

Outro exemplo déa-nos Amaral,”?

ao defender que o prazo de 15 dias, previsto no art.
523 do NCPC, para que o condenado pague o débito fixado em sentenca, uma vez instaurada a

fase de cumprimento, é de natureza material:

Apesar de existir corrente doutrindria que defende tratar-se de um prazo
processual (apud, Scarpinella Bueno, Manual, p. 402), em meu entendimento
o prazo € material, porque o pagamento ¢ ato a ser praticado pela parte e nao
pelo advogado, ndo se tratando, portanto, de ato postulatério.

Manoel Justino Bezerra Filho®® classifica os prazos materiais em absolutos e relativos.
Segundo o autor, o prazo material absoluto “seria contado de forma continua porque ndo sofre
interferéncia de outros atos ou prazos processuais em seu decurso”. Ja o prazo material relativo
€ aquele em que se computam “apenas os dias uteis porque depende da contagem de outros

prazos de natureza processual”.

Em suma, se, por um lado, os prazos processuais destinam-se a regulacdo temporal da
prestacdo jurisdicional, bem como dos recursos e incidentes processuais, garantindo-se que

sejam cumpridos em tempo razoavel e evitando-se assim, a medida do possivel, a morosidade

°! Disponivel em: <https://seer.agu.gov.br/index.php/EAGU/article/viewFile/2016/1741>.

92 NEVES, Daniel Amorim Assump¢io. Manual de Direito Processual Civil. 8. ed. Salvador: JusPodivm, 2016.
Volume tnico. p. 1.124.

93 Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/4581655/recuperacao-judicial-e-0-novo-cpc>.
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na tramitacdo das agdes, os prazos materiais, por sua vez, servem de ferramenta de controle das

relagdes obrigacionais estabelecidas no processo.

Nao se pense, todavia, que a distin¢cdo entre prazos processuais e prazos materiais, como
introduzida pelo novo CPC, esta livre de dificuldades. Discute-se ndo somente se este ou aquele
prazo de tal e qual lei é material ou processual, como também o que sd@o um e outro. Entende-
se, porém, que a conceituacdo fixada neste capitulo é esclarecedora e auxilia na compreensao
dos diversos prazos contidos no sistema de insolvéncia brasileiro e na sua correta forma de

contagem.

3 A CONTAGEM DE PRAZOS NA LEI N° 11.101/05 A LUZ DO NOVO CPC

A Lein® 11.101/05, que regula a recuperagdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do
empresdrio e da sociedade empresdria, traz uma série de procedimentos e prazos proprios,
buscando um equilibrio entre a importancia de assegurar-se a solvéncia e a funcionalidade da
recuperanda — levando-se em conta, acima de tudo ,a finalidade social da empresa, pois ela €
garantia de empregos e de arrecadacgdo fiscal — e de garantir a satisfacio dos credores. E,
como afirma Gerson Luiz Carlos Branco,’*

a edi¢do do novo CPC (Lei 13.105, de 2015) trouxe dividas adicionais a
Recuperacdo Judicial, tendo em vista que assim como a Faléncia, a
Recuperacdo Judicial é conformada por normas tanto de direito material
quanto de direito processual. [...] Essa natureza mista exige a reflexdo sobre
como deve ser feita a contagem dos prazos no processo de recuperacio
judicial, tendo em vista a importante disposicdo do artigo 219 do CPC [...].

Dentre os prazos contidos na LRF, portanto, alguns sdao processuais, outros sao
materiais. Como ja se disse, as disposi¢des do novo Cédigo de Processo Civil aplicam-se
supletiva e complementarmente a Lei de Recuperagdo e Faléncia em suas lacunas normativas,
que € o caso da forma de contagem dos prazos, uma vez que a LRF ndo prevé em nenhum
momento isso. Viu-se também, no capitulo anterior, que a regra do art. 219 do NCPC aplica-
se somente aos prazos processuais. De que modo, entao, ela afeta a LRF? Segundo Daniel
Carnio Costa, “tem-se que todos os prazos processuais previstos na Lei n° 11.101/05,

estabelecidos em dias, deverdo ser contados em dias uteis”.”

% Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-jun-06/direito-civil-atual-cpc-efeito-prazos-recuperacao-
judicial>.
% Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/4545335/recuperacao-judicial-no-novo-cpc>.
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E fundamental, portanto, fazer a distin¢cao dos prazos processuais e prazos materiais
previstos na LRF, para saber como devem ser contados, bem como apresentar aqueles prazos

que ndo sdo expressamente previstos em dias.

3.1 Contagem dos prazos processuais na LRF

O processo de Recuperacdo Judicial, por sua natureza juridica, pode ser classificado
como ‘“‘sui generis”, visto que envolve prazos direcionados a diversas partes, como por exemplo,

a parte (Recuperanda), ao Administrador Judicial e aos credores.

Daniel Carnio Costa inclui entre os prazos processuais da LRF os 15 dias previstos no
art. 7°, § 1°, para que os credores apresentem ao administrador judicial suas habilitacdes ou suas
divergéncias em relacdo aos créditos.”® O mencionado Jurista ressalta a natureza processual de
outros prazos na Lei n° 11.101/05, como os 45 dias concedidos ao Administrador Judicial para
apresentar a relacdo de credores (art. 7°, § 2°, LRF) e os 10 dias para que credores, devedores
ou sécios destes e o Ministério Publico apresentem impugnacdo perante o juizo a relagdo de
credores (art. 8°, caput, LRF).”” A todos estes prazos, sendo processuais € demandando
expressamente o seu cumprimento em dias, aplica-se, segundo Costa, a regra prevista no art.

219 do novo Cédigo de Processo Civil, isto €, contam-se em dias dteis somente.

Quanto ao prazo maximo para a realizacdo da assembleia geral de credores, prevista no
art. 56, § 1°, da Lei de Recuperacdo e Faléncia, “é considerado processual, vez que estipula

tempo para a pratica de ato no processo. Portanto, o prazo de 150 dias previsto no artigo 56,
paragrafo 1°, da LRF também deve ser contado em dias uteis”.”®

H4 divergéncia, contudo, entre a melhor doutrina mesmo no tocante a contagem dos
prazos supracitados. Por um lado, o professor Gerson Branco” concorda que os prazos

eminentemente processuais da LRF devem ser contados a luz do que estabelece a regra do
NCPC:

os prazos que dizem respeito propriamente a “prestacdo da jurisdigdo”, tais
como os prazos de contestacdo da impugnacao de crédito (Art. 11), prazos de
agravo, de apelacdo e de todos os incidentes processuais que ndo digam
respeito as relacdes de Direito Material sdo regidos pelo CPC e,

% Idem.

o7 Idem.

%8 Idem.

% Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-jun-06/direito-civil-atual-cpc-efeito-prazos-recuperacao-
judicial>.
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consequentemente, serdo contados segundo o disposto no Art. 219 do novo
diploma adjetivo.

Por outro lado, o mencionado autor discorda, por exemplo, da regra de contagem dos

prazos para a habilitacdo dos credores ou apresentacdo de divergéncias e para impugnacgdo da

relacdo de credores, afirmando:

Os prazos da relacdo de liquidacdo ndo podem ser regidos pelo CPC, pois ndo
se tratam de prazos processuais propriamente ditos, porém de prazos de
Direito Material cujo exercicio se dd por meio de manifestacdes realizadas no
curso de um processo: verdadeiros prazos para o exercicio de direitos de
crédito.

Percebe-se que a controvérsia ndo se restringe a incidéncia da regra do art. 219 do novo

cddigo sobre os prazos processuais previstos na Lei de Recuperacdo e Faléncia, mas a prépria

classificacdo dos prazos em geral da LRF em processuais e materiais.

3.2 Contagem dos prazos materiais na LRF

A Lei de Recuperacgdo e Faléncia adota um sistema misto de direito material e direito

processual. Nas palavras de Branco:

100

a Lei 11.101/2005 trata sobre um processo que ocorre no plano do Direito
Material, que diz respeito ao modo como os direitos sdo exercidos, ao modo
como os credores concorrem para realizar os seus créditos perante o
combalido patrimdnio (ou atividade) do devedor e, concomitantemente, para
implementar este processo é criada uma relacao de Direito Piblico na qual a
jurisdigdo € prestada.

A consequéncia direta dessa premissa € a existéncia de uma duplicidade
normativa regendo o processo de Recuperacdo Judicial: normas de Direito
Material e normas processuais.

Como se viu, os prazos materiais, nao sendo abrangidos pelo art. 219 — cuja regra

atinge somente 0s prazos processuais explicitamente expressos em dias —, contam-se em dias

sequenciais, sem suspensao nos fins de semana. E o que afirma Branco:

100 Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-jun-06/direito-civil-atual-cpc-efeito-prazos-recuperacao-

judicial>.
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Os prazos da relagdo de liquidacdo ndo podem ser regidos pelo CPC, pois ndo
se tratam de prazos processuais propriamente ditos, porém de prazos de
Direito Material cujo exercicio se dd por meio de manifestacdes realizadas no
curso de um processo: verdadeiros prazos para o exercicio de direitos de
crédito.

E quais seriam os prazos materiais da LRF, os prazos da relacdo de liquidagdo evocados

por Gerson Luiz Carlos Branco? O autor da como principais exemplos

o0 prazo para a apresentacio do plano de recuperacgao judicial previsto no artigo
53, o prazo de suspensdo das agdes e execucdes (stay period) previsto no
pardgrafo 4° do artigo 6°, o prazo de 15 e 10 dias, respectivamente para
habilita¢do e impugnacdo, previstos nos artigos 7°, pardgrafo 2° e 8° etc.'”!

Como se vé&, sdo prazos tratados por Costa como processuais. Este, alids, traz como

materiais todos aqueles prazos

estabelecidos na lei ou no plano de recuperacio judicial para cuamprimento das
obrigacdes e pagamento dos credores ndo sao considerados prazos processuais
e, portanto, ndo sdo atingidos pela regra do artigo 219 do novo CPC. Assim,
por exemplo, o prazo estabelecido no artigo 54, pardgrafo tnico, da LRF para
pagamento de créditos trabalhistas deve continuar a ser contado em dias
corridos.

Sobre a forma de contagem dos prazos materiais, que serd sempre em dias corridos,
lembra-nos Branco'® que ela bebe da fonte do “Cédigo Civil, que também rege as relagdes
empresariais, sendo aplicdvel a sua parte geral e os dispositivos do artigo 132, cujo modo de

contagem é muito similar ao do CPC de 1973, tendo em vista que se tratam de prazos

continuos”.

Branco,'” que, como se percebe, vé menos prazos processuais na Lei de Recuperagio
e Faléncia que outros doutrinadores, alerta-nos, porém, que nem todos os seus prazos sao so

materiais:

191 Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-jun-06/direito-civil-atual-cpc-efeito-prazos-recuperacao-
judicial>.
102 Tdem.
103 Tdem.
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Em outras palavras, nio basta que o prazo esteja previsto na Lei 11.101/2005
para que seja considerado material, pois como identificado no artigo 11, tal
prazo é processual e segue a 16gica do CPC.

Seré necessério, pois, investigar a natureza do prazo: se diz respeito a relacdo
obrigacional e ao modo de exercitar os direitos, serd material e regido pelo
Cédigo Civil. Se disser respeito a incidentes processuais, a recursos ou a
prestacdo jurisdicional, o prazo serd processual e seguird o modo de contagem
do CPC.

O que se extrai do confronto da melhor opinido da doutrina sobre a contagem de prazos
materiais no sistema de insolvéncia patrio € a dificuldade em delimitar com clareza quais devem
ser considerados materiais e quais devem ser tomados por processuais. Essa divergéncia revela,
em ultima andlise, em que medida a Lei de Recuperagdo e Faléncia foi afetada pela regra do

novo CPC.

3.3 Contagem dos demais prazos na LRF

H4, no processo falimentar, uma série de prazos que nio sdo contados em dias, mas em
horas e meses. Tais prazos ndao foram atingidos pela regra do art. 219 do novo Cédigo de
Processo Civil, que, como ja se disse, abarca apenas os prazos processuais previstos

expressamente em dias. E o que afirma Daniel Carnio Costa:'*

Os prazos previstos em horas, meses ou anos também néo sdo atingidos pela
regra do artigo 219 do novo CPC, vez que a nova forma de contagem de prazos
se aplica apenas e tdo somente aos prazos contados em dias. Portanto, por
exemplo, o prazo de fiscalizagdo do cumprimento do plano de recuperagio
judicial, previsto no artigo 61 da LRF, continua sendo de dois anos, sem
qualquer alteragcdo na forma de sua contagem.

Incluem-se entre esses prazos o decadencial de seis meses para que, ocorrendo algum
crime previsto na LRF, o credor habilitado ou o administrador judicial possa oferecer a¢ao penal
privada; as 24 horas concedidas ao juiz para que decida a respeito dos pedidos de substitui¢dao
de administrador judicial ou de membro do comité de credores; as 48 horas abertas ao
administrador judicial e aos membros do comité de credores para que assinem, na sede do juizo,
o termo de compromisso de seus encargos; as 24 horas concedidas ao credor para que entregue

ou indique ao administrador judicial procuracdo conferindo poderes de representacdo na

194 Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/4545335/recuperacao-judicial-no-novo-cpc>.
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assembleia geral a outrem, entre outros. Todos estes prazos, sendo materiais € ndo estando

previstos em dias, contam-se sequencialmente.

3.4 O stay period

A maior controvérsia ergueu-se em torno da forma de contagem do chamado prazo de

blindagem, os 180 dias improrrogdaveis, e do prazo de 60 dias conferido a recuperanda para que

apresente o plano de recuperacao judicial.

A Lei n° 11.101/05 assim dispde a respeito da suspensdo da prescricdo e das acdes que

tramitam contra a recuperanda:

Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da
recuperacdo judicial suspende o curso da prescricdo e de todas as acdes e
execucdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores particulares do
socio solidério.

[...]

§ 4° Na recuperacao judicial, a suspensao de que trata o caput deste artigo em
hipdtese nenhuma excederd o prazo improrrogivel de 180 (cento e oitenta)
dias contado do deferimento do processamento da recuperacdo,
restabelecendo-se, apds o decurso do prazo, o direito dos credores de iniciar
ou continuar suas acdes e execucdes, independentemente de pronunciamento
judicial.

Primeiramente, € preciso lembrar que, a finalidade do stay period, como lecionam Luiz

Roberto Ayoub e Cdssio Cavalli,'® & garantir que a empresa recuperanda cumpra “todos os

atos que integram a etapa do processamento da recuperacao judicial que antecedem a decisao

de concessdao”. O prazo conferido a recuperanda, ademais, teria ainda uma dupla fun¢do, como

apontam Paulo Fernando Campos Salles de Toledo e Adriana Pugliesi,'” quais sejam:

(i) aliviar a pressao feita quanto a medidas dos credores, oferecendo ensejo a
elaboracdo do plano; e (ii) impedir que alguns credores, mais diligentes,
promovam investiduras sobre o patrimonio ativo do devedor, em prejuizo dos
demais e do bom termo do processo de recuperacio.

105 A Construcdo Jurisprudencial da Recuperacgio Judicial de Empresas, Forense, 2° ed., 2016, p. 128.
196 Tratado de Direito Empresarial, Recupera¢io Empresarial e Faléncia, vol. V, Revista dos Tribunais, 2016, p.

100.
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A origem da controvérsia estd no fato de que tanto o novo CPC como a LRF sdao omissas

na defini¢do da forma de contagem do prazo de blindagem, sendo coroldrio 16gico disso a

divergéncia na doutrina e na jurisprudéncia. Segundo o advogado e professor Luiz Dellore,'"’

tais discordancias revelam como a recente reforma processual deixou a desejar na pratica,
estando eivada de pontos de divida que podem prejudicar os litigantes e estorvar a anélise do
mérito de uma acdo, criticando o autor também os tribunais, que em vez de enfrentarem a

discussao buscando dirimi-la tém optado por manifestar-se sobre cada prazo isoladamente.

O juiz Daniel Carnio Costa,'® apés admitir que em tese o prazo do stay period seria
material, entende tratar-se na verdade de um prazo processual composto, isto €, de uma soma

de diversos prazos processuais, como diz:

Questao interessante surge em relacdo ao prazo de suspensdo das acgdes e
execugdes ajuizadas contra a empresa em recuperacdo judicial (automatic
stay). O prazo de 180 dias de suspensdo das acdes e execugdes movidas contra
a recuperanda (automatic stay), previsto no artigo 6°, paragrafo 4° e no artigo
53, III, ambos da LRF, deve ser considerado, tecnicamente, como prazo
material.

Isso porque, esses dispositivos ndo determinam tempo para a pratica de ato
processual. Assim, em tese, tal prazo ndo seria atingido pela nova regra do
artigo 219 do novo CPC.

Entretanto, deve-se considerar que o prazo de "automatic stay" tem origem na
soma dos demais prazos processuais na recuperacao judicial. O prazo de 180
dias foi estabelecido pelo legislador, levando em considera¢do que o plano
deve ser entregue em 60 dias, que o edital de aviso deve ser publicado com a
antecedéncia minima, que os interessados t€m o prazo de 30 dias para a
apresentacdo de objecdes e que a AGC deve ocorrer no maximo em 150 dias.
Nesse sentido, a inten¢do do legislador foi estabelecer um prazo justo e
suficiente para que a recuperanda pudesse submeter o plano de recuperacdo
judicial aos seus credores - ja classificados de forma relativamente estavel,
vez que promovida a andlise dos créditos pelo administrador judicial - e para
que o juizo pudesse fazer sua andlise de homologacdo ou rejeicdo. Vale dizer,
foi a soma dos prazos processuais que determinou o prazo de 180 dias de
suspensdo das acdes e execucdes contra a empresa devedora.

Em decorréncia dessa interpretacdo, o Julgador Daniel Carnio Costa'®

entende que o
prazo de blindagem deve ser contado na forma disposta pelo novo CPC: “tendo em vista a

circunstancia de que o prazo do ‘automatic stay’ € composto pela soma de prazos processuais

197 Disponivel em: <https://www.migalhas.com.br/InsolvenciaemFoco/121,MI1273828,101048-
Prazo+de+180+dias+de+suspensao+das+demandas+na+recuperacao+judicial>.

108 Disponivel em: <https://www.valor.com.br/legislacao/4545335/recuperacao-judicial-no-novo-cpc>.
199 [dem.
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e a necessidade de preservacdo da unidade légica da recuperagdo judicial, conclui-se que

também esse prazo de 180 dias deve ser contado em dias uteis”.

Manoel Justino Bezerra Filho,!!” entende que o prazo de 180 dias da LRF é de natureza
mista, simultaneamente processual e material, respectivamente no que tange ao passo em que

anda a recuperacdo judicial e ao direito pleiteado pelos credores perante o juizo.

De modo diverso dos dois autores supracitados entende Gerson Luiz Carlos Branco,'!!
que trata o prazo do automatic stay exclusivamente como material, defendendo que seja ele

contado, portanto, em dias corridos:

Os prazos da relacdo de liquidacdo ndo podem ser regidos pelo CPC, pois ndo
se tratam de prazos processuais propriamente ditos, porém de prazos de
Direito Material cujo exercicio se d4 por meio de manifestagdes realizadas no
curso de um processo: verdadeiros prazos para o exercicio de direitos de
crédito.

Assim pode-se indicar o prazo para a apresentagdo do plano de recuperagio
judicial previsto no artigo 53, o prazo de suspensdo das acdes e execugdes
(stay period) previsto no pardgrafo 4° do artigo 6°, o prazo de 15 e 10 dias,
respectivamente para habilitacdo e impugnacdo, previstos nos artigos 7°,
paragrafo 2° e 8° etc.

Como se vera, quando se tratar da visdo da jurisprudéncia, a tendéncia € que a opinido
do professor Gerson Branco prevaleca, porém as divergéncias aqui apresentadas sao mais uma
constatacdo de que ha muitas questdes a serem resolvidas e uniformizadas pelos tribunais

superiores no tocante a forma de contagem de prazos na LRF.

3.5 O prazo para apresentacao do plano de recuperacao judicial

O stay period ¢ um momento crucial no processo recuperacional, pois durante esses 180
dias todos os processos de conhecimento e todas as execucdes e atos expropriatorios existentes
direcionados contra a empresa requerente ficam suspensos, passando esta a gozar portanto de

uma protecao legal contra seus credores. E € dentro desse periodo que o administrador judicial

110 Manoel Justino Bezerra Filho. A Recuperagio Judicial e 0 Novo CPC. Valor Econdmico, Rio de Janeiro, 31
maio 2016. https://www.valor.com.br/legislacao/4581655/recuperacao-judicial-e-o-novo-cpc.

" Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-jun-06/direito-civil-atual-cpc-efeito-prazos-recuperacao-
judicial>.
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deve apresentar o plano de recuperacdo judicial da empresa, o qual serd submetido a apreciacao

dos credores em assembleia geral.

A Lei de Recuperagdo e Faléncia prescreve, no seu art. 53, que o plano de recuperagao
deverd ser apresentado pelo devedor no prazo improrrogdvel de 60 dias, contados da data da

publica¢do da decisdo judicial que deferir o processamento da recuperagdo judicial.

O autor e professor Gerson Branco, como j4 se viu, inclui o prazo do art. 53 da LRF
entre aqueles de relacdo de liquidacdo, que, por serem de tipo material, ndo se submetem a
norma de contagem em dias uteis do art. 219 do NCPC. Daniel Costa afasta-se desse
entendimento, considerando de natureza processual o prazo para apresentacdo do plano de

recuperacao.

Da exposicgao feita até aqui percebe-se uma forte divergéncia doutrindria em torno da
questao da contagem dos prazos da Lei n® 11.101/05, que comeca a ser dirimida pelo Superior

Tribunal de Justica, como se verd a seguir.

3.6 Posicionamento da jurisprudéncia e do STJ

Para que melhor se compreenda o importante julgado do Superior Tribunal de Justica,

€ recomenddvel remontarmos a controvérsia que nasceu na sentenga de primeiro grau.

O juizo de primeiro grau havia entendido por bem, frustrando a expectativa da
empresa recuperanda, contar os 180 dias da suspensao do processo de recuperacdo em dias
corridos, ndo adotando a nova regra trazida pelo art. 219 do NCPC por considerar de natureza
material o prazo de 180 dias de suspensao, além de externar em julgado que se trata de Lei
especifica Levada a controvérsia ao segundo grau, o Tribunal de Justica de Minas Gerais
decidiu pela manutencao da decisdo do juizo a quo no tocante a contagem do prazo, conforme

a ementa que transcrevemos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL
- TUTELA DE URGENCIA - CONTAGEM DE PRAZOS EM DIAS UTEIS
- IMPEDIMENTO DE RETIRADA DE BENS DA EMPRESA -
INTELIGENCIA DO ART. 49, PARAGRAFO 3°, DA LEI 11.101/2005 -
EXPEDICAO DE OFICIO AO BANCO CENTRAL E LIBERACAO DE
100% DAS TRAVAS BANCARIAS - MANUTENCAO PARCIAL DA
DECISAO.
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- A tutela de urgéncia poderd ser antecipada, desde que estejam presentes
elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o perigo de dano ou o
risco ao resultado ttil do processo, conforme disposi¢do do artigo 300 do
CPC/15. Se da leitura dos art. 6°, paragrafo 4° e no art. 53, ambos da LRF
nao se verifica que a natureza dos prazos é de cunho processual, a ensejar
a aplicacdo do CPC/15, porquanto ndo dizem respeito a incidentes
processuais, a recursos ou a prestacio jurisdicional, forcoso reconhecer
que a natureza do prazo é de cunho material, pois diz respeito a relacio
obrigacional e ao modo de exercitar os direitos e, portanto, deve ser
observado o disposto na lei especial da recuperacio judicial — Lei
11.101/2005.

- Ademais, a Recuperaciao Judicial é regulamentada por Lei especifica,
que nao prevé a contagem de prazo em dias uteis e, por se tratar de lei
especial a Lei 11.101/2005, se sobrepoe ao diploma processual civil. Logo,
nao ha que se falar em desacerto da decisdo que indeferiu o pleito de contagem
dos prazos na forma do CPC/15, ou seja, em dias uteis e, portanto deve ser
mantida a contagem de prazos nos termos previstos na Lei 11.101/2005, de
forma continua, em dias corridos.

[...]

Pois bem, a0 menos em cogni¢ao sumadria, ndo ha por onde admitir a novidade
defendida pela decisdo agravada. E que, apesar do advento do artigo 219 do
CPC/15, ndo parece subsistir divergéncia a respeito da natureza material do
prazo de blindagem da recuperacio judicial.

Embora conclua em sentido diverso, o préprio doutrinador invocado pelo
juizo singular reconhece que: O prazo de 180 dias de suspensdo das acdes e
execucdes movidas contra a recuperanda (automatic stay), previsto no artigo
6°, pardgrafo 4° e no artigo 53, III, ambos da LRF, deve ser considerado,
tecnicamente, como prazo material. (Fls. 54).

Assim, seja pela inconsisténcia do fundamento juridico, seja pelo risco de
prejuizo ao agravante, ndo ha por onde permitir a contagem em dias tteis, do
prazo de blindagem da recuperagdo judicial.

Ante o exposto, ATRIBUO efeito suspensivo ao recurso, para impedir a
contagem em dias tteis do prazo de blindagem.''? (grifo nosso)

Vale ressaltar que também no ambito do segundo grau jurisdicional ha forte controvérsia

quanto a forma de contagem do prazo de 180 dias da suspensdo da recuperacao judicial. A 1*

Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, por

exemplo, no julgamento do agravo de instrumento que tramitou sob o n° Al 2210315-

16.2016.8.26.0000, entendeu que o mencionado prazo deveria contar-se em dias uteis, em

obediéncia ao novo Cddigo de Processo Civil, e visando a garantia da seguranca juridica no

processamento da recuperacao judicial:

12 Disponivel em:

<https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/REJ.cgi/ATC?seq=81834389&tipo=91&nreg=201702274312&Seq
CgrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20180613&formato=PDF&salvar=false>.



80

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. STAY
PERIOD. Contagem de prazo de suspensao do art. 6°, § 4°, da Lei n.
11.101/05, que deve ser feita em dias tteis de acordo com o art. 219 do
CPC/15. O computo dos dias tteis contribui para a seguranca juridica ao
estabelecer critério objetivo ao mesmo tempo em que favorece a eficiéncia da
recuperacdo judicial e maior oportunidade para a recuperanda cumprir os atos
processuais que visam a recuperagdo judicial em prol da sua prépria
preservagdo (grifo nosso, art. 47 da Lei n. 11.101/05). Decisdo reformada.

Recurso provido.

O Tribunal de Justica do Distrito Federal e dos Territérios filiou-se a mesma corrente
da 1* Camara Reservada de Direito Empresarial do TJ-SP, conforme acérddo proferido no

processo n° 0706243-54.2017.9.07.0000:

[...] DEVEDORA EM RECUPERACAO JUDICIAL. PRELIMINAR
DE PERDA DE OBIJETO. STAY PERIOD NAO CONCLUIDO.
CONTAGEM EM DIAS UTEIS. SUSPENSAO DOS EMBARGOS
A EXECUCAO. AUTONOMIA. AUSENCIA DE ORDEM DE
CONSTRICAO. HABILITACAO DE CREDITO PERANTE O JUIZO
DA RECUPERACAO. FACULDADE DO CREDOR. DECISAO
MANTIDA. [...] (grifo nosso, TIJ-DF 07062435420178070000 DF
0706243-54.2017.9.07.0000, Relator: Gislene Pinheiro, Data de
Julgamento: 13/09/2017).

A 22* Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
engrossou o coro dos que entendem que o prazo do stay period € de natureza processual, € ndo

material, devendo os 180 dias, portanto, transcorrer continuamente:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DEFERIMENTO DO
PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL. [..] PRAZO DE
SUSPENSAO POR 180 DIAS (STAY PERIOD). NATUREZA
PROCESSUAL DO PRAZO. CONTAGEM. APLICACAO DO ART. 219
DO CPC/2015. [...] O stay period destina-se a permitir que o plano de
recuperacdo judicial seja submetido a votagdo pela assembleia geral de
credores, tendo o conddo de repercutir dentro e fora do processo. O prazo tem
natureza processual de espera. A regra contida no artigo 6°, caput e § 4° da
Lei 11.101/2005, objetiva impedir que se posterguem os prazos para
apresentagdo e aprovacgdo do plano de recuperagdo judicial, visando remediar
novos prejuizos aos credores da sociedade recuperanda. [...] Conhecimento e
desprovimento do recurso. (grifo nosso, 0004393-70.2017.8.19.0000 -
AGRAVO DE INSTRUMENTO. Des(a). ROGERIO DE OLIVEIRA
SOUZA - Julgamento: 01/08/2017 - VIGESIMA SEGUNDA CAMARA
CIVEL).
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Outros tribunais, porém, seguiram a corrente adotada pelo TJ-MG, como o Tribunal de
Justica do Estado do Rio Grande do Sul, no julgamento do agravo de instrumento n°

70072927510, cuja ementa transcrevemos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
SUSPENSAO DO CURSO DAS ACOES E EXECUCOES PELO PRAZO
DE 180 DIAS. NATUREZA MATERIAL DO STAY PERIOD.
CONTAGEM EM DIAS ININTERRUPTOS. 1. Preambularmente, releva
ponderar que o prazo suspensivo previsto no art. 6°, §4°, da Lei n.° 11.101/05,
possui evidente cunho material, embora a Lei de Recuperacdo Judicial de
Faléncias tenha disposi¢des de ambas as naturezas, tanto processual como
material. 2. Portanto, em razao de o prazo em tela ter natureza material,
deve ser contado em dias corridos e nio apenas em dias tteis, conforme a
metodologia introduzida pelo novel Cédigo de Processo Civil, prevista em
seu art. 219. Ademais, a norma processual precitada afasta expressamente a
possibilidade de cOomputo de prazo material apenas em dias tteis, ao
estabelecer em seu §1° que, o disposto neste artigo aplica-se somente aos
prazos processuais. 3. Releva ponderar, ainda, que a lei especial precitada tem
incidéncia imediata no caso em andlise, aplicando-se o diploma processual
geral apenas na lacuna daquela e de forma subsididria, o que nio € o caso dos
autos. Dado provimento ao agravo de instrumento. (grifo nosso, Agravo de
Instrumento N°® 70072927510, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Jorge Luiz Lopes do Canto, Julgado em 28/06/2017).

Também a 20* Camara de Direito Privado do TJ-RJ entendeu que se contam corridos os

dias, revelando discordancia entre cimaras de um mesmo tribunal:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. [..]
PRAZO DE 180 (CENTO E OITENTA DIAS) PARA SUSPENSAO DAS
ACOES E EXECUCOES EM FACE DA AGRAVADA QUE E
DECADENCIAL, UMA VEZ QUE O INTUITO DA NORMA E
JUSTAMENTE GARANTIR A CELERE DEFINICAO QUANTO A
DECRETACAO DA FALENCIA OU A APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. ASSIM, A INOVACAO CONTIDA NO
ARTIGO 219 E SEU PARAGRAFO UNICO DO CODIGO DE PROCESSO
CIVIL, NAO MODIFICA A CONTAGEM DO PRAZO PREVISTO NO § 4°
DO ARTIGO 6° DA LEI 11.101/2005, MANTENDO-SE EM DIAS
CORRIDOS. [..] PROVIMENTO PARCIAL DO RECURSO APENAS
DETERMINAR QUE A CONTAGEM DO PRAZO PREVISTO NO § 4° DO
ARTIGO 6° DA LEI 11.101/2005, DEVE OCORRER EM DIAS
CORRIDOS. (grifo nosso, 0043744-84.2016.8.19.0000 - AGRAVO DE
INSTRUMENTO. Des(a). MARILIA DE CASTRO NEVES VIEIRA -
Julgamento: 05/04/2017 - VIGESIMA CAMARA CIVEL).

Como se V€, a questao clamava por um posicionamento do Superior Tribunal de Justica,

e foi o que, ao julgar o RESp 1.699.528/MG — uma primeira tentativa séria de dirimir as
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persistentes duividas quanto a forma de contagem dos prazos do stay period e da apresentacao

do plano de recuperagio judicial.

O Superior Tribunal de Justi¢a, acompanhando o voto do relator, o Ministro Luis Felipe
Salomao, decidiu por unanimidade em negar provimento ao recurso interposto pela empresa
recuperanda, que quis reverter a decisdo proferida pelo TJ-MT, que impedira a contagem em
dias uteis do prazo de blindagem, como se viu. Mas como foi este voto, como entendeu a 4*

Turma do STJ?

A empresa recuperanda alegara que, na recuperagdo judicial, o computo dos prazos
processuais da LRF deveria ser feito em dias uteis, na forma prescrita pelo art. 219 do NCPC.
Dentre tais prazos, se incluiriam, segundo a recorrente, os 180 dias do stay period e os 60 dias
para apresentacao do plano de recuperacdo judicial. O Ministro Luis Felipe Salomao, no que
foi seguido por seus pares da 4* Turma, adotou a corrente doutrindria que entende serem
materiais os supracitados prazos, devendo-se conta-los, portanto, em dias corridos, rechacando-

se a aplicacdo da nova regra do NCPC. O Ministro, porém, foi além.

ApOs lembrar-nos que o novo Coédigo de Processo Civil de fato aplica-se
subsidiariamente a Lei de Recuperagdo e Faléncia, o que ndo constituiria novidade, o Ministro

Luis Salomio'!? ressalta que a sua aplicabilidade na referida lei é excepcional:

Nesse passo, ¢ importante enfatizar que a aplicacdo do CPC/2015, no ambito
do microssistema recuperacional e falimentar, deve ter cunho eminentemente
excepcional, incidindo tdo somente de forma subsididria e supletiva, desde
que se constate evidente compatibilidade com a natureza e o espirito do
procedimento especial, dando-se sempre prevaléncia as regras e aos principios
especificos da LRF e com vistas a atender o designio ada norma-principio
disposta no art. 47.

Entdo, nao foi s6 o fato de julgarem o prazo de natureza material, também houve o
entendimento de ndo se aplicar a norma de contagem de prazos do NCPC, haja vista a

especialidade da LFR.

Ap6s essas consideragdes, e depois de tecer uma importante e esclarecedora suma das

divergéncias doutrindrias em torno do imbrdglio juridico que se formou na LRF desde a entrada

13 Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/REJ.cgi/ATC?seq=81834389&tipo=91&nreg=201702274312&Seq
CgrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20180613&formato=PDF&salvar=false>.
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em vigor do novo cédigo, o Ministro parte para a anélise da forma de contagem dos prazos do

microssistema recuperacional e falimentar, assim expondo a sua visao do problema:

Assim, apesar dos substanciosos fundamentos e da doutrina de escol que
defende esta primeira corrente, que, inclusive, apontei em sede doutrindria
(apesar de ter destacado que se tratava de "uma primeira andlise") e sem
efetuar qualquer juizo de valor sobre o propésito do legislador em separar, na
sistemdtica do CPC/2015, as duas espécies.

de normas juridicas (in "Recuperacdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia, teoria
e pratica", Editora Forense, 3* edicdo, pagina 343), penso que a corrente que
afasta a incidéncia da contagem de prazos em dias uteis, reconhecendo o
computo em dias corridos, ininterruptos, € a que melhor se coaduna com a
especializa¢do do procedimento disposto na Lei n. 11.101/2005, conferindo
maior concretude as suas finalidades.

De fato, primeiro porque, em melhor exame sistemdtico da questdo, penso que
¢é esta forma de contagem que preserva a unidade légica da recuperagdo
judicial: alcancar, de forma célere, econdmica e efetiva, o regime de crise
empresarial, seja pelo soerguimento econdémico do devedor e alivio dos
sacrificios do credor, na recuperacdo, seja pela liquidacdo dos ativos e
satisfacdo dos credores, na faléncia.

Nesse passo, ndo se pode perder de vista que hd processo de sacrificio que
clama por solugdo rdpida, de modo a interromper o estado maior de incerteza
quanto a insolvéncia ou a recuperabilidade, diante de quadro com limitacdo
dos poderes do devedor e com restric@o aos direitos do credor, em que a busca
pela eficiéncia dos resultados € pulsante, ndo se devendo alongar o
procedimento para além do definido na norma, sob pena de colocar em risco
a tentativa do empresario de evitar a sua faléncia.

Realmente, o microssistema recuperacional e falimentar foi pensado em
espectro 1égico e sistemdtico peculiar, com previsdo de uma sucessdo de atos,
em que a celeridade e a efetividade se impdem, com prazos préprios e
especificos, que, via de regra, devem ser breves, peremptérios, inadidveis e,
por conseguinte, continuos, sob pena de vulnerar a racionalidade e a unidade
do sistema, engendrado para ser solucionado, em regra, em 180 dias depois do
deferimento de seu processamento. '

Filiando-se, portanto, a corrente que entende que os prazos de blindagem e de
apresentacao do plano de recuperacdo judicial ndo podem ser contados a luz da nova regra do
art. 219 do NCPC, sob pena de desmantelar-se a razoabilidade do microssistema recuperacional
e falimentar como concebido originalmente com a edi¢ao da Lei n® 11.101/05, assim arremata

Luis Salomao:'"

!4 Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/RE]J.cgi/ATC?seq=81834389&tipo=91&nreg=201702274312&Seq
CgrmaSessao=&CodOrgaolgdr=&dt=20180613 &formato=PDF&salvar=false>.

15 Tdem.
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Portanto, diante desse exame sistematico dos mecanismos engendrados pela
lei de recuperacgao e faléncia, penso que, na hipétese, os prazos de 180 dias de
suspensdo das acdes executivas em face do devedor (LRF, art. 6, § 4°) e de 60
dias para a apresentacdo do plano de recuperagdo judicial (LRF, art. 53, caput)
deverao ser contados de forma continua.

Transcrevemos, pela sua importancia, a integra da ementa do acérdao do STJ:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ADVENTO DO
CPC/2015. APLICACAO SUBSIDIARIA. FORMA DE CONTAGEM DE
PRAZOS NO MICROSSISTEMA DA LEI DE 11.101/2005. COMPUTO EM
DIAS CORRIDOS. SISTEMATICA E LOGICIDADE DO REGIME
ESPECIAL DE RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA.

1. O Cédigo de Processo Civil, na qualidade de lei geral, €, ainda que de forma
subsididria, a norma a espelhar o processo e o procedimento no direito pétrio,
sendo normativo suplementar aos demais institutos do ordenamento. O novel
diploma, alids, é categdrico em afirmar que "permanecem em vigor as
disposi¢des especiais dos procedimentos regulados em outras leis, as quais se
aplicara supletivamente este Codigo" (art. 1046, § 2°).

2. A Lei de Recuperagdo e Faléncia (Lei 11.101/2005), apesar de prever
microssistema proprio, com especificos dispositivos sobre processo e
procedimento, acabou explicitando, em seu art. 189, que, "no que couber”,
haverd incidéncia supletiva da lei adjetiva geral.

3. A aplicacdo do CPC/2015, no ambito do microssistema recuperacional e
falimentar, deve ter cunho eminentemente excepcional, incidindo tdo somente
de forma subsididria e supletiva, desde que se constate evidente
compatibilidade com a natureza e o espirito do procedimento especial, dando-
se sempre prevaléncia as regras e aos principios especificos da Lei de
Recuperacio e Faléncia e com vistas a atender o designio da norma-principio
disposta no art. 47.

4. A forma de contagem do prazo - de 180 dias de suspensdo das acgdes
executivas e de 60 dias para a apresentagdo do plano de recuperacgao judicial -
em dias corridos é a que melhor preserva a unidade 16gica da recuperacdo
judicial: alcancar, de forma célere, econdmica e efetiva, o regime de crise
empresarial, seja pelo soerguimento econdomico do devedor e alivio dos
sacrificios do credor, na recuperacdo, seja pela liquidacdo dos ativos e
satisfacdo dos credores, na faléncia.

5. O microssistema recuperacional e falimentar foi pensado em espectro
l6gico e sistematico peculiar, com previsdo de uma sucessao de atos, em que
a celeridade e a efetividade se impdem, com prazos préprios e especificos,
que, via de regra, devem ser breves, peremptorios, inadidveis e, por
conseguinte, continuos, sob pena de vulnerar a racionalidade e a unidade do
sistema.

6. A adoc¢do da forma de contagem prevista no Novo Cédigo de Processo
Civil, em dias uteis, para o ambito da Lei 11.101/05, com base na distin¢do
entre prazos processuais e materiais, revelar-se-a4 ardua e complexa, néo
existindo entendimento tedrico satisfatério, com critério seguro e cientifico
para tais discriminagdes. Além disso, acabaria por trazer perplexidades ao
regime especial, com riscos a harmonia sist€mica da LRF, notadamente
quando se pensar na velocidade exigida para a pratica de alguns atos e na
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morosidade de outros, inclusive colocando em xeque a isonomia dos seus
participantes, haja vista a dualidade de tratamento.

7. Na hipétese, diante do exame sistematico dos mecanismos engendrados
pela Lei de Recuperacio e Faléncia, os prazos de 180 dias de suspensdo das
acoes executivas em face do devedor (art. 6, § 4°) e de 60 dias para a
apresentacdo do plano de recuperagdo judicial (art. 53, caput) deverdo ser
contados de forma continua.

8. Recurso especial ndo provido.

Nessa primeira tentativa de langcar uma luz sobre o problema da contagem de prazos na
lei que rege o sistema de insolvéncia nacional, apontando um rumo para os juizos Brasil afora,
o Superior Tribunal de Justi¢a, como se percebe, foi além da divergéncia doutrindria exposta
neste trabalho, dando o Ministro Simdes Luis Felipe Salomao a entender que a sistemdtica da
LRF nao seria compativel com a regra trazida pelo art. 219 do novo CPC. Resta saber como os
tribunais de segunda instancia e os juizes de primeiro grau acolherdo o acérdao do STJ, e como
a doutrina se manifestard. Um grande passo, portanto, foi dado para a reducao da turbuléncia
ocasionada pelo novo cddigo no sistema de insolvéncia, estando ainda em aberto, contudo, o

futuro.

4 Conclusao

O advento do novo Cddigo de Processo Civil, desde que entrou em vigor em 18 de
marc¢o de 2016 e trouxe a nova regra de contagem de prazos expressa no seu art. 219 — uma
das mudancas mais significativas introduzidas pelo c6digo no ordenamento juridico patrio —,
ndo pouca turbuléncia causou no sistema de contagem de prazos da Lei de Recuperagdo e
Faléncia, em especial no que diz respeito aos prazos de 180 dias do stay period e de 60 dias

para apresentacdo do plano de recuperagdo judicial.

A doutrina e a jurisprudéncia, desde entdo, t€ém-se digladiado entre duas correntes
antagdnicas: uma, considerando o entendimento de que devem eles ser contados a luz da regra
do novo CPC, em nome da seguranga juridica e da eficiéncia da recuperagdo judicial; outra
julga serem de natureza material tais prazos, contando-os de forma corrida rechacando a
incidéncia do art. 219 do novel diploma processual, entendendo que o contrério seria quebrar a
expectativa dos credores, desrespeitando a filosofia original do microssistema recuperacional e

falimentar tal como concebida na criagdo da Lei n® 11.101/05.
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Tribunais de Justica de diferentes estados puseram-se, uns e outros, em lados opostos
na controvérsia, e o Superior Tribunal de Justica, entdo, proferiu o seu entendimento, filiando-
se a segunda corrente, decidindo pela contagem dos mencionados prazos em dias corridos, nao

sendo eles afetados pela 16gica do art. 219 do NCPC.

Apesar de esta decisdo do STJ ndo ser vinculante aos demais juizos — enquanto nao se
reunir o tema em torno de um recurso repetitivo —, podendo estes seguir adotando uma ou
outra corrente doutrindria em seus julgados, o fato é que o Superior Tribunal de Justica deu um
norte na solucdo da controvérsia. Ao afirmar que a “adog@o da forma de contagem prevista no

Novo Cédigo de Processo Civil, em dias tteis, para o ambito da Lei 11.101/05, com base na

9116

distin¢do entre prazos processuais e materiais, revelar-se-4 ardua e complexa™ '°, resta saber se

este entendimento do STJ se estenderd enfim a todos os prazos da Lei de Recuperagdo e

Faléncia, afastando-se em absoluto a regra de contagem de prazo do art. 219 do novo cédigo.

REFERENCIAS

A Construgdo Jurisprudencial da Recuperacio Judicial de Empresas, Forense, 2* ed., 2016, p.
128.

ANDRADE, Juliana Melazzi. O prazo em dias tteis no art. 219 do CPC/2015. Processualistas.
Disponivel em: <https://processualistas.jusbrasil.com.br/artigos/495452096/o-prazo-em-dias-
uteis-no-art-219-do-cpc-2015>. Acesso em: 15 ago. 2018.

BRANCO, Gerson Luiz Carlos. Novo CPC tem efeito nos prazos materiais e processuais da
recuperacdo judicial. Consultor Juridico. Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2016-
jun-06/direito-civil-atual-cpc-efeito-prazos-recuperacao-judicial>. Acesso em: 15 ago. 2018.

BRASIL. Decreto-lei n° 4.657, de 4 de setembro de 1942. Institui a Lei de Introducdo as
normas do Direito Brasileiro. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/CCivil_03/Decreto-
Lei/Del4657compilado.htm>. Acesso em: 15 ago. 2018.

BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Regula a recuperacdo judicial, a
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm>. Acesso em:
15 ago. 2018.

116 Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/RE]J.cgi/ATC?seq=81834389&tipo=91&nreg=201702274312&Seq
CgrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20180613&formato=PDF&salvar=false>.



87

BRASIL. Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015. Institui o Cédigo de Processo Civil (CPC).
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_At02015-
2018/2015/Lei/L13105.htm>. Acesso em: 15 ago. 2018.

DELGADO, Mirio Luiz Delgado. Conflito entre as leis de faléncias e de locagdes: como
resolver? Consultor Juridico. Disponivel em: <https://www.conjur.com.br/2015-fev-
23/conflito-entre-leis-falencias-locacoes-resolver>. Acesso em: 15 ago. 2018.

FILHO, Manoel Justino Bezerra. A Recuperacio Judicial e o Novo CPC. Valor Econémico,
Rio de Janeiro, 31 maio 2016. Disponivel em:
<https://www.valor.com.br/legislacao/4581655/recuperacao-judicial-e-o-novo-cpc>.  Acesso
em: 15 ago. 2018.

NEVES, Daniel Amorim Assump¢do. Manual de Direito Processual Civil. 8. ed. Salvador:
JusPodivm, 2016. Volume tunico.

PEIXOTO, Marco Aurélio Ventura. A advocacia publica e a prerrogativa da contagem em
dobro para os prazos fixados pelo juiz. Escola da AGU. Disponivel em:
<https://seer.agu.gov.br/index.php/EAGU/article/viewFile/2016/1741>. Acesso em: 15 ago.
2018.

Tratado de Direito Empresarial, Recuperacdo Empresarial e Faléncia, vol. V, Revista dos
Tribunais, 2016, p. 100.

WAMBIER, Luiz Rodrigues. Curso Avancado de Processo Civil. 10. ed. Sdo Paulo: RT,
2006.

WAMBIER, Teresa Arruda Alvim; LOBO, Arthur Mendes. Prazos processuais devem ser
contados em dias iteis com novo CPC. 7 mar. 2016. Disponivel em:
<http://www.conjur.com.br/2016-mar-07/prazos-processuais-contados-dias-uteis-cpc>.
Acesso em: 15 ago. 2018.



88

DIP FINANCING: O FINANCIAMENTO DAS EMPRESAS NO CURSO DO
PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL BRASILEIRO

Guilherme Caprara'!’

Gabriela Chang de Assis''®

Resumo: O presente trabalho objetiva a discorrer sobre os meios pelos quais as empresas que
distribuem pedido de recuperacdo judicial perante o Poder Judicidrio, embasadas na Lei n°
11.101/05, estdo aptas a conseguir novos financiamentos para a atividade empresarial
desenvolvida, de modo a alavancar o seu soerguimento e superar a crise instalada. Para tanto,
aborda-se, principalmente, a matéria concernente ao DIP Financing, relacionando as
disposi¢des existentes na atual legislacdo as caracteristicas observadas no mercado e, também,
as propostas de modificacdo tratadas no Projeto de Lei n® 10.220/2018 acerca do tema. Desse
modo, procedendo a andlise das disposi¢Oes contidas no Bankruptcy Code, regramento norte
americano onde a lei brasileira de recuperacdo de empresas e faléncias encontra seus
fundamentos, objetiva-se esclarecer alguns pontos sobre a questdo abordada, com o intuito de
que a aplicacdo do instituto se torne cada vez mais coerente e coesa a finalidade para a qual
aquele foi criado.

Palavras-chave: Recuperacao Judicial. Crise. Concessao de crédito. Bankruptcy Code. DIP
Financing. Soerguimento. Empresa.

Sumdrio: 1 Introducdo. 2 A disciplina do bankruptcy code sobre o dip financing 3 O
financiamento das empresas em crise no ambito da Lei n® 11.101/05 e seus obstaculos. 4 As
alteracOes buscadas pelo projeto de lei n® 10.220/2018 no que concerne ao financiamento a
empresa. 5 Cconclusdo. 6 Referencial Bibliogréfico

1. INTRODUCAO

E consenso que as crises empresariais possuem diversos sintomas comuns, sendo o mais
relevante a crise de liquidez imediata, refletida pela insuficiente geracdo de fluxo de caixa. Para
transpor essa dificuldade, buscam-se formas alternativas de se capitalizar a atividade, sendo a

obtencdo de crédito novo, por 6bvio, a mais usual.

"7 Advogado, inscrito na OAB/RS sob o n® 60.105. Graduado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela PUCRS. Pés-
Graduado em Direito Tributdrio, Financeiro e Econdmico pela UNISINOS. Membro da Comissdo permanente de
Recuperagdo de Empresas da FEDERASUL. Membro da Comissdo Especial de Faléncias e Recuperagdes Judiciais
da OAB/RS. Associado ao Turnaround Management Association (TMA) e do International Association of
Restructuring, Insolvency & Bankruptcy Professionals (INSOL).

118 Advogada, inscrita na OAB/RS sob o n° 108.232. Graduada em Ciéncias Juridicas e Sociais pela PUCRS. P6s-
Graduanda em Direito Empresarial pela Fundacio Getilio Vargas (FGV).
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Ao passo que se mostra como essencial ao €xito de procedimentos de reestruturagdo, o
acesso ao dinheiro novo e a protecdo ao financiador sdao, também, as grandes problematicas
observadas quanto a matéria. Em outras palavras, quando o assunto é o financiamento da

empresa em Recuperacdo Judicial, o caminho a ser trilhado ndo é, hoje, dos mais favoraveis.

Por ser de relevante necessidade, o presente trabalho propde-se a analisar as formas de
financiamentos dispensadas, a luz do Direito Brasileiro, as empresas que buscam o seu
soerguimento por meio do processo de recuperagdo judicial, mais especificamente no que se

relaciona a modalidade de DIP Financing.

Nesse passo, sendo o tema abordado de extrema importancia ao €xito do processo
recuperacional, e atentando-se para o Projeto de Lei n° 10.220/2018 estruturado com fins a
implementar alteracdes aos dispositivos da Lei n° 11.101/05, discorrer-se-4, primeiramente,
sobre a origem do DIP Financing, respeitando o fato de que o instituto possui suas raizes no
direito norte americano; apds, verificar-se-4 como € hoje tratado pelo ordenamento juridico
brasileiro, destacando-se sua baixa aplicabilidade e os entraves que obstam o seu fomento; ao
final, comentar-se-4 sobre as mudancas apontadas acerca da matéria no Projeto em tramite,

atualmente, junto ao Congresso Nacional.

2. A DISCIPLINA DO BANKRUPTCY CODE SOBRE O DIP FINANCING

As bases do instituto do DIP Financing encontram-se sedimentadas no ambito do direito
norte-americano, referindo-se o acronimo “DIP” a expressao debtor-in-possession. A expressao

faz-se importante, eis que, a luz daquele ordenamento juridico, o devedor, ao distribuir pedido

]119

embasado no Chapter 11'°°, passa a ser considerado tdo somente possuidor dos seus bens, uma

vez que, do pedido, exsurge a figura do que 14 se denomina de estate’?’, assim compreendido

como sendo uma massa composta pelos bens da empresa devedora.

Sobre a matéria, leciona Leonardo Adriano Ribeiro Dias!?!:

™9 Capitulo do Bankruptcy Code que dispde sobre a recuperagdo da empresa em crise.

120 Bankruptcy Code. Chapter 11. §1115 (b) Except as provided in section 1104 or a confirmed plan or order
confirming a plan, the debtor shall remain in possession of all property of the estate.

121 DIAS, Leonardo Adriano Ribeiro. Financiamento na Recuperacdo Judicial e na Faléncia. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014. P. 140.
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O pedido feito de acordo com as normas do Chapter 11 cria uma massa
composta por todos os bens do devedor, que somente retornam ao seu
patrimdnio quando o plano for aprovado. As dividas incorridas pelo
estate geralmente possuem prioridade em relacdo aos débitos
quirografdrios anteriores ao pedido e, diferentemente dos débitos
preexistentes, devem ser pagos integralmente como condi¢do da
aprovacio do plano.'??

7z

Ainda, naquele ordenamento juridico, o processo de recuperacdo é encerrado no
momento em que, apds aprovado pelos credores, o plano € homologado pelo juizo. Nesse ponto,
o autor Blair Barton, em artigo escrito para o Fordham Journal of Corporate Law, explica que
a confirmacdo do plano pela Corte equipara-se a decisdo final sobre o mérito em processos
civeis ordindrios'?*, motivo por que a demanda judicial embasada no Chapter 11 encontra o seu

fim quando confirmado o plano pelo Poder Judicidrio!?*.

Atentando-se para a forma com que disciplinada a matéria no Bankruptcy Code, o termo
debtor-in-possession faz mengao ao periodo compreendido entre a distribui¢cdo do pedido de
recuperagdo e a aprovacao do plano de pagamentos. Desse modo, explica-se o conceito do DIP
Financing como a obtencdo de recursos pela empresa naquele interregno, uma vez que a
existéncia do estate verifica-se apenas até a aprovacao do plano, ficando o devedor, enquanto
existente aquele, unicamente na posse dos seus bens (motivo pelo qual existe a expressao

debtor-in-possession resumida pelo acronimo DIP).

Assim, € através dessa modalidade de financiamento que a empresa em crise permanece
na posse dos seus bens, ainda que a propriedade efetiva desses ndo esteja, no momento,
consolidada em seu favor (ao contrario, como dito, passa a ser “property of the estate”).
Também, em razdo de que as dividas incorridas apds o pedido de recuperacao judicial tornam-

se responsabilidade da massa de bens, precisando ser adimplidas como condic@o da aprovacao

122 Também nesse sentido é a doutrina de Lynn M. LoPucki e George G. Triantis: “In the United States, the priority
of post-petition creditors is explained doctrinally through the concept of the estate. The filing of a Chapter 11 case
creates an estate consisting of all of the debtor’s property. The property revests in the debtor corporation only upon
confirmation of the plan. Debts incurred by the estate during the Chapter 11 case generally have priority over pre-
filling unsecured claims and, unlike the pre-filling claims, must be paid in full as a condition of confirmation of
the plan.” LOPUCKI, Lynn M.; TRIANTIS, George G. A Systems Approach to Comparing U.S. and Canadian
Reorganization of Financially Distressed Companies. P. 300.

123 BARTON, Blair. Broadening the Estate by Avoiding Specificity of Retained Claims. In Fordham Journal
of Corporate Law. 2013 (For the purposes of res judicata, the confirmation of a plan of reorganization is analogous
to a final decision on the merits”.

124 Nesse sentido, o precedente jurisprudencial Eubanks v. F.D.I.C. (5th Cir. 1992): “It has long been recognized
that a bankruptcy court’s order confirming a plan of reorganization is given the same effect as a district court’s
judgment on the merits for claim preclusion purposes”.
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do plano, pode a devedora outorgar em garantia bens que pertencam ao esfate, objetivando a

obtencdo de financiamento ao seu processo de recuperacao.

Nesse sentido, a matéria quanto as formas de obtengdo de crédito pelo devedor € tratada
na legislacdo recuperacional norte-americana no Chapter 3, Section 364, denominada
Obtaining Credit. Da leitura do regramento, depreende-se que existem quatro maneiras de
financiamento do devedor na modalidade DIP (ou seja, no curso do processo de recuperacao

judicial, entendido esse até a data de aprovacdo do plano).

As duas primeiras tratam dos empréstimos realizados sem garantia, os quais, nos termos
da §364 (a)!®, prescindem de autoriza¢do judicial quando realizados no curso regular dos
negocios; e necessitam daquela quando contratados em descompasso com o curso normal da
atividade desenvolvida, conforme §364 (b)!?°. Em ambos os casos, por equiparacdo, o crédito
¢ classificado como administrative expenses, devendo ser quitado quando da aprovacgdo do

plano nos termos da §1129(a)(9)(A)'?.

Nada obstante, na prética, as formas que possuem mais aplicabilidade no escopo do
financiamento as empresas em crise sdo as disciplinadas na §364 (c)'? e na §364 (d)'*°, em

razao da possibilidade de classificagdo mais vantajosa ao crédito do financiador.

25 Bankruptcy Code. Chapter 3. §364(a) If the trustee is authorized to operate the business of the debtor under
section 721, 1108, 1203, 1204, or 1304 of this title, unless the court orders otherwise, the trustee may obtain
unsecured credit and incur unsecured debt in the ordinary course of business allowable under section 503(b)(1) of
this title as an administrative expense.

126 Bankruptcy Code. Chapter 3. §364 (b) The court, after notice and a hearing, may authorize the trustee to obtain
unsecured credit or to incur unsecured debt other than under subsection (a) of this section, allowable under section
503(b)(1) of this title as an administrative expense.

127 Bankruptcy Code. Chapter 11. §1129 Confirmation of plan. (a) The court shall confirm a plan only if all of the
following requirements are met: (...) (9) Except to the extent that the holder of a particular claim has agreed to a
different treatment of such claim, the plan provides that: (A) with respect to a claim of a kind specified in section
507 (a)(2) or 507 (a)(3) of this title, on the effective date of the plan, the holder of such claim will receive on
account of such claim cash equal to the allowed amount of such claim.

128 Bankruptcy Code. Chapter 3. §364(c) If the trustee is unable to obtain unsecured credit allowable under section
503(b)(1) of this title as an administrative expense, the court, after notice and a hearing, may authorize the
obtaining of credit or the incurring of debt—

(1) with priority over any or all administrative expenses of the kind specified in section 503(b) or 507(b) of this
title;

(2) secured by a lien on property of the estate that is not otherwise subject to a lien; or

(3) secured by a junior lien on property of the estate that is subject to a lien.

129 Bankruptcy Code. Chapter 3. $364(d)(1)The court, after notice and a hearing, may authorize the obtaining of
credit or the incurring of debt secured by a senior or equal lien on property of the estate that is subject to a lien
only if -

(A) the trustee is unable to obtain such credit otherwise; and

(B) there is adequate protection of the interest of the holder of the lien on the property of the estate on which such
senior or equal lien is proposed to be granted.



https://www.law.cornell.edu/uscode/text/11/503#b_1
https://www.law.cornell.edu/uscode/text/11/503#b_1
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Nesse seguimento, ao crédito novo concedido a empresa € atribuida prioridade sobre as
despesas administrativas (administrative expenses), assim como pode o juiz autorizar seja o
empréstimo garantido por bens desonerados ou, até mesmo, onerados, de acordo com a §364
(c). De outra banda, a disposi¢do exposta na §364 (d), além de autorizar seja a garantia
constituida por bem ja onerado, o magistrado pode, também, determinar que sua posi¢ao
hierdrquica de pagamento seja igual ou, inclusive, superior ao crédito garantido ja existente —

denominada, por essa razdo, doutrinariamente, de priming lien.

Nessa acepcao, Leonardo Adriano Ribeiro Dias explica que, em sendo o plano de
recuperagdo aprovado, “as administrative expenses e os credores com prioridade devem ser
pagos integralmente”, sendo, por essa razdo, os DIP Loans “pagos assim que o plano ¢

confirmado, estejam garantidos ou ndo”!3,

Aqui, cabe fazer referéncia ao grande estimulo conferido pela legislacdo norte
americana ao financiamento das empresas que estdo em processo de reestruturacao, tendo em
vista que o pagamento do crédito concedido deve ser efetuado quando da aprovacdo do plano

de pagamentos, sendo, inclusive, condicao para que essa possa se dar.

Atento a efetividade e aos beneficios advindos do instituto americano, o nosso legislador
buscou incorporar ao direito brasileiro a consagrada modalidade de DIP Financing. Todavia,
conforme se demonstrard, ndo se amparando sobre a mesma base em que criado, o
financiamento das empresas brasileiras que protocolam pedido de recuperagdo judicial acabou
ndo recebendo a mesma popularidade que observada no mercado estadunidense, ainda

encontrando barreiras ao seu crescimento.

3. O FINANCIAMENTO DAS EMPRESAS EM CRISE NO AMBITO DA LEI N°
11.101/05 E SEUS OBSTACULOS

Por meio dos artigos 66 e 67 da Lei n° 11.101/05"3!, o instituto do DIP Financing,

disciplinado, basicamente, na §364 do Chapter 3 do Bankruptcy Code (Obtaining Credit), foi

130 DIAS, Leonardo Adriano Ribeiro. Financiamento na Recuperagio Judicial e na Faléncia. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014. P. 141.

131 Art. 66. Ap6s a distribui¢do do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens
ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité,
com excec¢do daqueles previamente relacionados no plano de recuperacdo judicial.
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implementado na legislacdo recuperacional brasileira. Ocorre que, diferente do regramento
norte-americano, além de ndo ser criada qualquer “massa composta pelos bens” da recuperanda
quando da distribui¢do do pedido, a acdo de recuperacao ndo se encerra apds a aprovacgao do
plano, permanecendo sob a fiscaliza¢do judicial até dois anos contados da homologagdo

daquele, consoante caput do art. 61 da LRF'32,

Nesse passo, os momentos que explicam o periodo evidenciado pelo debtor-in-
possession (criacdo do estate e aprovagdo do plano), apontando o interregno em que pode o
DIP Financing ser concedido, ndo se aplicam ao direito brasileiro, dificultando, portanto, a
leitura desse instituto quando da anélise dos processos recuperacionais distribuidos com amparo

na Lei n® 11.101/05.

Em verdade, inclusive o motivo pelo qual € utilizada pela doutrina brasileira a expressao
debtor-in-possession mostra-se obscuro, vez que, procedendo a andlise do regramento contido
na LRF, inexiste qualquer disposicao indicando que o devedor permanece tdo somente na posse
dos seus bens, sem a efetiva propriedade desses, quando proposta a acdo de recuperacao judicial

— conforme € identificado no ordenamento norte-americano.

Nao se desconhece que, durante o processo de recuperacdo judicial, o devedor
permanece na administracao dos seus bens. Contudo, o ponto que se estd querendo suscitar nao
€ esse, mas sim o espacgo de tempo em que se pode, efetivamente, empregar o DIP Financing,
vez que, apds a aprovagdo do plano de pagamentos, muito embora continue a recuperanda a
administrar os seus bens, como quando do protocolo do pedido de RJ, ndo ha mais que se falar,

tecnicamente, nessa modalidade de financiamento.

Objetivando explicar o tema, Eduardo Secchi Munhoz'** assim discorre:

Ha duas formas principais de financiamento, classificadas segundo o momento em
que é concedido. Aquele que € concedido entre o ingresso do pedido de recuperacdo
judicial e a aprovagdo do plano de recuperagdo (financiamento DIP) e aquele previsto
no plano de recuperacdo (exit finance — financiamento saida).

Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacdes contraidas pelo devedor durante a recuperacdo judicial, inclusive
aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou servicos e contratos de miituo, serdo considerados
extraconcursais, em caso de decretacio de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83
desta Lei.

132 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permaneceri em recuperacio judicial até
que se cumpram todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessao da
recuperacdo judicial.

138 MUNHOZ, Eduardo Secchi. Financiamento e Investimento na Recuperagio Judicial, In: Dez anos da Lei n°
11.101/2005: estudos sobre a lei de recuperacio e faléncia. Coordenadores: Sheila C. Neder Cerezetti, Emanuelle
Urbano Maffioletti. Sdo Paulo: Almedina, 2015. P. 280.
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Desse modo, em que pese, na pratica, seja o financiamento das empresas em crise
designado em todo e qualquer fase do processo de recuperacdo judicial como sendo DIP
Financing, quer-se evidenciar aqui a inconsisténcia dessa utilizagdo genérica. Segundo
demonstrado alhures, mesmo no que toca ao financiamento concedido no processo
recuperacional brasileiro entre o pedido de recuperacdo e a homologacdao do plano, a
nomenclatura utilizada ndo € a mais indicada, tendo em vista que, em ndo possuindo as mesmas

bases da sua origem, acaba deixando muitas lacunas quando da compreensao do tema.

Além disso, de maneira oposta ao que se observa na disciplina do Bankruptcy Code, os
créditos formados posteriormente ao pedido de recuperacdo somente sdo privilegiados quando
da decretacdo da quebra da empresa, ndo havendo qualquer beneficio no curso do processo
recuperacional ao financiador — o que dificulta, e muito, a obtencdo de crédito novo pelas

empresas que buscam o seu soerguimento por meio da recuperacao judicial.

Nos termos do art. 67 da LRF, os créditos decorrentes de obrigacdes contraidas pela
empresa no curso da recuperagdo judicial serdo, quando da eventual decretacdo de faléncia,
classificados como extraconcursais. Todavia, referido beneficio na pratica ndo se mostra
eficiente, na medida em que existentes créditos preferenciais na ordem de pagamentos ao

crédito do financiador.

Consoante se percebe da redacio do art. 84 da LRF"™* as remuneracdes do
administrador judicial, os créditos oriundos da legislacdo trabalhista por servicos prestados apds
a decretacdo da quebra, as quantias fornecidas a massa falida pelos credores, as despesas do
processo de faléncia e as custas judiciais concernentes as agdes em que a massa falida tenha
sido vencida, exemplificativamente, t€ém preferéncia de recebimento sobre os negdcios
realizados durante a recuperacdo judicial - englobando, nesse ponto, os financiadores da

atividade.

134 Art. 84. Serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia sobre os mencionados no
art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, os relativos a:

I —remuneracgdes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da legislag@o do trabalho
ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servicos prestados apds a decretagdo da faléncia;

II — quantias fornecidas a massa pelos credores;

IIT — despesas com arrecadagdo, administragdo, realiza¢fo do ativo e distribuicao do seu produto, bem como custas
do processo de faléncia;

IV — custas judiciais relativas as acdes e execucdes em que a massa falida tenha sido vencida;

V — obrigag¢des resultantes de atos juridicos vélidos praticados durante a recuperagao judicial, nos termos do art.
67 desta Lei, ou ap0ds a decretagdo da faléncia, e tributos relativos a fatos geradores ocorridos apds a decretacdo
da faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.
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Nesse mesmo passo, encontram-se as deposi¢des insitas nos artigos 150 e 151 da
LRF!%, os quais determinam que as despesas indispensaveis & administracdo da faléncia e os
créditos trabalhistas de natureza salarial vencidos nos 03 (trés) meses anteriores a decretacao
da quebra, limitando-se ao valor mdximo de 05 (cinco) saldrios minimos, serdo pagos tao logo
haja disponibilidade em caixa. Ou seja, mais uma vez, a preferéncia assegurada ao financiador
pelo art. 67 da LRF acaba por se esvaziar, pois referidos créditos serdo, também,

prioritariamente satisfeitos.

Procedendo a andlise critica do posicionamento da jurisprudéncia quanto a regra contida

136

no art. 67, Luiz Roberto Ayoub e Céassio Cavalli'~®, sob outra 6tica, mas ndo menos relevante,

assim discorrem:

Consolidou-se na jurisprudéncia o entendimento de que sdo
extraconcursais os créditos que passaram a existir apds o deferimento
do processamento da recuperagio judicial.

(...)

Esse entendimento baseia-se na interpretacao do art. 67 da LRF, que se
refere a “créditos decorrentes de obrigacdes contraidas pelo devedor
durante a recuperac¢do judicial”. O entendimento dominante ¢ o de que
a recuperacdo judicial se inicia apenas com o deferimento do
processamento, € ndo com o ajuizamento. Esse entendimento, no
entanto, deixa de fora da classe de credores extraconcursais todos 0s
créditos relativos a fornecimento entre o ajuizamento da recuperagado e
o deferimento do processamento. Noutras palavras, com o
entendimento consolidado, financiadores da empresa em crise terdao
menores incentivos para continuar a financid-la no interregno
compreendido entre o ajuizamento e o deferimento do processamento.
Como o objetivo do art. 67 da LRF consiste em fomentar o
financiamento da empresa em recuperacdo judicial, cremos que ¢é
possivel que a jurisprudéncia venha a ampliar sua compreensao acerca
dos créditos extraconcursais, a incluir todos os créditos posteriores a
data do ajuizamento da recuperagdo judicial, de modo a incentivar a
empresa em crise.

135 Art. 150. As despesas cujo pagamento antecipado seja indispensével a administragio da faléncia, inclusive na

hipétese de continuacdo proviséria das atividades previstas no inciso XI do caput do art. 99 desta Lei, serdo pagas
pelo administrador judicial com os recursos disponiveis em caixa.

Art. 151. Os créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a
decretagc@o da faléncia, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, serdo pagos tdo logo haja
disponibilidade em caixa.

136 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cidssio. A constru¢do jurisprudencial da recuperacio judicial de empresas.
3 ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro: Forense, 2017. PP. 81-82.
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Aqui, muito embora a discussdo suscitada pelos autores seja de elevada pertinéncia,
entende-se que o principal obstidculo ao fomento da empresa em crise ndo se coaduna a
impossibilidade de classificar como extraconcursal o crédito decorrente de financiamento
concedido entre o pedido de recuperagdo judicial e a decis@o de deferimento dessa, mas sim a

auséncia de efetivo beneficio dispensado pela lei aos financiadores.

Conforme ja argumentado, aos créditos derivados de concessiao de empréstimo no curso
do processo recuperacional somente é empregada prioridade quando da decretagdo da quebra
da empresa, inexistindo qualquer disposicdo que assegure ao credor o recebimento da

importancia em periodo anterior aquele.

Feitas essas consideragdes, para fins de andlise da obtencdo de recursos pelas empresas
em recuperagdo judicial, deve ser também verificado o art. 66 da Lei n° 11.101/05. Referido
regramento disciplina que, ap6s distribuido o pedido de recuperacio judicial pelo devedor, esse
somente poderd alienar ou onerar bens do seu ativo permanente depois de concedida

137 ouvido, caso existente, o Comité de Credores. Assim,

autorizacdo pelo juiz da causa
considerando que nova linha de crédito raramente serd concedida sem outorga de garantia real,
e somado ao fato de que os membros do comité de credores possuem interesse na manutengao
e preservacgdo de ativos do devedor, a disposi¢do, na pratica, mostra-se um elemento adicional

a dificultar o acesso ao financiamento.

Ainda no que concerne aos obstdculos identificados na busca de financiamento, esta a
Resolucdo n° 2.682/1999 do BACEN, a qual determina que as institui¢des financeiras, quando
da concessdo de crédito, devem pautar-se pelo risco do inadimplemento do crédito, sendo
classificadas as operacdes em niveis crescentes desse. Desta feita, o art. 1°!1% da Resolucio
mencionada classifica as operacdes de crédito em estdgios que vao do nivel AA ao H, onde o
primeiro caracteriza aquela como sendo de baixo risco e o ultimo aponta ser alta a possibilidade

de ndo pagamento.

A classificagdo referida € realizada considerando-se o grau de endividamento do

requerente do crédito, a capacidade de geracdo de resultados, a natureza e finalidade da

137 Art. 66. Ap6s a distribui¢do do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou
direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com
exce¢do daqueles previamente relacionados no plano de recuperacdo judicial.

138 Art. 1° Determinar que as institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil devem classificar as operagcdes de crédito, em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis:

I - nivel AA; II - nivel A; III - nivel B; IV - nivel C; V - nivel D; VI - nivel E; VII - nivel F; VIII - nivel G; IX -
nivel H.
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transacgdo, as garantias empregadas, o valor solicitado, dentre outros fatores expostos no art. 2°
da Resolucdo n° 2.682/1999. Ainda, consoante art. 3°139 do mesmo diploma, “a classifica¢ao
das operagdes de crédito de um mesmo cliente ou grupo econdmico deve ser definida
considerando aquela que apresentar maior risco” ao banco, devendo ser revista, a0 menos, uma

Vez por mes.

Nesse cendrio, no caso das empresas em recuperacao judicial - que ficardo, ao menos,
06 (seis) meses sem adimplir seus débitos (stay period) -, os novos empréstimos, que nao raras
as vezes sdo oferecidos pelos credores das devedoras, acabam por ser classificados no dltimo -

e mais elevado - nivel de risco junto ao BACEN, o rating H.

A dificuldade identificada no ponto relaciona-se ao percentual do crédito concedido
que devera ser provisionado pela instituicdo financeira concedente. Em verdade, a necessidade
de provisionamento de valores existe em, praticamente, todos os niveis discriminados, contudo,
somente no ultimo faz-se necessaria em percentual maximo, abarcando a totalidade do crédito,

nos termos do art. 6°, VIII'*°, da determinacdo do Banco Central.

Desse modo, ponderando-se que as novas linhas de créditos normalmente sdo oferecidas
por institui¢cOes financeiras, e que essas detenham crédito sujeito a recuperacdo judicial, a
probabilidade que seja contratado a concessdo de novo empréstimo em favor da devedora,
praticamente, inexiste, uma vez que, de inicio, a operagao ja é classificada como pertencente ao
nivel H, consoante art. 4°, I, alinea g'*!, da Resolucdo n° 2.682/1999, impondo-se o

provisionamento de 100% (cem por cento) do valor do crédito solicitado.

Assim, da maneira com que, atualmente, disciplinada na Lei n° 11.101/05 - e
considerando as disposicdes emitidas pelo BACEN - a questdo atinente a obtencdo de

financiamento pelas empresas em recuperagdo judicial resta dificultada, impossibilitando o

139 Art. 3° A classificagiio das operagdes de crédito de um mesmo cliente ou grupo econdmico deve ser definida
considerando aquela que apresentar maior risco, admitindo-se excepcionalmente classificagdo diversa para
determinada operagdo, observado o disposto no art. 2°, inciso II.

140 Art. 6° A provisdo para fazer face aos créditos de liquidagdo duvidosa deve ser constituida mensalmente, néo
podendo ser inferior ao somatdrio decorrente da aplicacdo dos percentuais a seguir mencionados, sem prejuizo da
responsabilidade dos administradores das instituicdes pela constitui¢do de provisdao em montantes suficientes para
fazer face a perdas provéveis na realiza¢do dos créditos:

(...)

VIII - 100% (cem por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel H.

141 Art. 4° A classificacdo da operagio nos niveis de risco de que trata o art. 1° deve ser revista, no minimo:

I - mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos, em fungdo de atraso verificado no pagamento de parcela
de principal ou de encargos, devendo ser observado o que segue:

(..)

g) atraso superior a 180 dias: risco nivel H;
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fomento do mercado de concessdao de empréstimos aquelas e, por consequéncia, diminuindo, e

muito, as chances do soerguimento almejado.

4. AS ALTERACOES BUSCADAS PELO PROJETO DE LEI N° 10.220/2018 NO QUE
CONCERNE AO FINANCIAMENTO A EMPRESA

Atentando-se para a importincia do tema, o Projeto de alteracdo da Lei n° 11.101/05,
registrado sob o n° 10.220/2018 perante a Camara dos Deputados, destinou a Se¢do [V-A para
regular a matéria sobre o financiamento das empresas em recupera¢do judicial, mais
especificamente o financiamento havido entre a distribuicio do pedido e a aprovacdo do plano.
Desse modo, as disposi¢Oes atinentes ao tema encontram-se expostas entre os artigos 69-A e
69-1, propiciando que o devedor possa obter recursos para subsidiar as suas atividades, despesas

de reestruturacao e preservagao do valor de seus ativos.

Sobre as mudancas, de inicio, cabe apontar a especificagdo quanto a0 momento em que
o DIP Financing € operado e pode ser requerido - ponto este obscuro na legislagdo em vigor.

Consoante se percebe da redacio do art. 69-E do Projeto!*?

, o financiamento de que trata a
Secdo apenas pode ser requerido pelo devedor até a oportunidade em que o Plano de
recuperagdo judicial € posto em votacdo. No mesmo sentido, de maneira a complementar o
regramento, a disposicdo contida no art. 69-1'* esclarece que, mesmo sendo a empresa
financiada no periodo mencionado, nada obsta a que o plano de recuperacdo preveja outras

formas de obtencao de crédito pela recuperanda.

Assim, inserindo referidos dispositivos a legislacdo, o PL n°® 10.220/2018 distingue o
financiamento DIP do financiamento Exit, onde o primeiro é entendido como sendo a ponte
entre o pedido de recuperacdo judicial e 0 momento em que a devedora conseguird estar apta a
negociar o plano de pagamentos com os seus credores; € o segundo objetiva a implementagdo
daquele, buscando sua viabilizagdo, a fim de que a empresa tenha condi¢cdes de cumprir todas

as cldusulas pactuadas com os credores.

142 Art. 69-E. E vedado ao devedor apresentar a proposta a que se refere o art. 69-D apés a votagdo do plano de
recuperacdo judicial.

143 Art. 69-1. O financiamento concedido com base no disposto nesta Se¢do ndo impede que o plano de recuperagdo
judicial discipline outras formas de financiamento.
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Nesse sentido, analisando as disposi¢des dos arts. 69-E e 69-1, percebe-se a veemente
intencdo de que o DIP Financing seja implementado no regramento brasileiro nos termos em
que disciplinado no direito norte-americano. Todavia, diferentemente dessa legislagdo, ndo
existe motivo razodvel, no escopo do processo recuperacional patrio, para que a modalidade de
financiamento tratada possa ser requerida tdo somente até a data em que aprovado o plano,

assim como ha nos Estados Unidos.

Conforme ja explicado, na legislacdo estrangeira, sendo a condi¢do de debtor-in-
possession extinta em razdao da dissolucdo do estate quando da homologacio do plano
reorganizacional — retornando os bens ao patrimdnio do devedor —, o processo de recuperagao
judicial € finalizado, motivo pelo qual ndo ha que se falar mais em DIP Financing. De outra
banda, situacdo diversa identifica-se na disciplina da lei brasileira, vez que, além de inexistir
previsdo para criagdo de uma “massa de bens” similar ao estate americano — instituto que
explica a denominacdo da devedora pela expressdo debtor-in-possession —, a empresa
permanece em recuperacdo judicial por mais dois anos apds homologado o plano de
pagamentos pelo juizo competente — o que possibilitaria o DIP Financing também nesse

periodo.

Nesse passo, reputando-se que o devedor conserva tanto a posse como a propriedade
dos seus bens em todas as etapas do processo recuperacional (a saber: distribui¢cao do pedido,
negociacdo com os credores, homologacao do plano e prazo de dois anos contados a partir dessa
decisdo), inconsistente a utilizacdo da nomenclatura debtor-in-possession (DIP) financing,

ainda que entre em vigor a proposta de alteracio de Lei.

Aqui, importante se faz esclarecer que a critica exposta ndo condiz com a possibilidade
de concessdo de financiamento a empresa que distribui pedido de recuperagdo judicial no
ambito brasileiro, mas sim com a utilizagdo da expressao estrangeira para denominar, e tentar
explicar, referido financiamento, bem como o periodo compreendido por aquele. Ou seja,
conforme evidenciado, a utiliza¢do da expressdo, no ambito dos estudos da Lei 11.101/05 —e,
agora, do PL 10.220/2018 — para fazer meng¢ao ao financiamento dispensado a empresa que se

encontra em processo recuperacional, confunde e deixa margem para os mais diversos

questionamentos, ndo atingindo a finalidade a que se destina.

Ainda, nos termos do PL 10.220/2018, ressalta-se que o financiamento da empresa na
modalidade DIP dar-se-ia tdo somente entre o pedido recuperacional e a votagdo do plano,

exatamente como disposto no Bankruptcy Code. Mas, por qual razao? O que faz com que, no
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Brasil, o DIP Financing ndo seja mais aplicdvel apds a votagcdo do Plano se, diversamente do
que observado na legislagcdo estrangeira, a empresa permanece em recuperacdo judicial e a
expressdao DIP Financing identifica justamente o financiamento da empresa que estd em

processo recuperatério?

Ponto no qual € identificado problema quanto a essa disposicdo condiz com o
financiamento que poderia ser obtido pela empresa apds a aprovagao do Plano. Da leitura do
art. 69-D, a fim de que o devedor possa ter concedido em seu beneficio o financiamento de que
trata a Secao IV-A do Projeto, deve ele apresentar a proposta nos autos da recuperacao judicial,
identificando todas as questdes pertinentes ao negdcio a ser firmado, como por exemplo a
indicacdo dos financiadores, das garantias empregadas e dos beneficios que sobrevirdo para os
credores sujeitos ao concurso'**. Caso inexistam objecdes que representem mais de 5% (cinco
por cento) da totalidade dos créditos sujeitos a recuperagdo, a proposta € considerada aprovada,

podendo, desse modo, a empresa valer-se do financiamento requerido.

No entanto, conforme explicado, referido pedido somente pode ser realizado até a
votacdo do Plano, ficando, nos termos do art. 69-1 do PL 10.220/2018, ao encargo das
disposi¢cdes elencadas neste a possibilidade de obtencdao de novo financiamento pela
recuperanda. Assim sendo, percebe-se que, apds a aprovacao do Plano, se a empresa encontrar
financiador para o seu negdcio e inexistir previsdo naquele nesse sentido, teoricamente, o
financiamento seria obstado, ainda que a devedora ainda estivesse em processo recuperatorio,

a teor do caput do art. 61 da atual LRF - que ndo foi objeto de modificagao.

Aspecto positivo, por outro lado, € encontrado no § 2°, do art. 69-C'*, o qual facilita a

obtencdo de crédito pela devedora, na medida que permite a oneracdo de bem, mesmo que esse

144 Art. 69-D. Para obter o financiamento de que trata esta Seciio, o devedor apresentard, nos autos da recuperacdo
judicial, proposta que contera:

I - descricdo detalhada dos termos da proposta de financiamento;

II - indicacdo dos financiadores que apresentaram proposta de financiamento;

III - indicacdo do devedor destinatario do financiamento;

IV - descricdo das garantias com indicag@o de bens e direitos a serem onerados ou alienados fiduciariamente;

V - indicac¢do do processo competitivo a ser adotado no caso de eventual proposta concorrente de financiador
interessado;

VI - descric@o dos beneficios do financiamento para a coletividade de credores;

VII - minuta de edital com a indicag¢@o de data, hora e local de realizacdo de assembleia geral de credores para
deliberar sobre a proposta de financiamento a ocorrer no prazo maximo de quarenta e cinco dias da data da
apresentacdo da proposta; e

VIII - andlise da viabilidade da qual conste a engenharia financeira do financiamento, o nivel miximo de
alavancagem permitido e os elementos para protecao dos credores ndo sujeitos a recuperacao judicial.

145 Art. 69-C. Qualquer pessoa ou entidade pode garantir o financiamento de que trata esta Se¢do mediante a
oneracdo ou a alienacdo fiducidria de bens e direitos, inclusive o préprio devedor e os demais integrantes do seu
grupo que estejam ou ndo em recuperagdo judicial.
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seja objeto garantidor de contrato firmado precedentemente. Dessa forma, possibilita que um
tnico bem possa assegurar duas operacdes distintas, afastando-se a hipdtese, muito verificada,

atualmente, na pratica, de excesso de garantia.

Contudo, para que a empresa possa valer-se dessa disposi¢cdo, oferecendo em garantia
ao financiamento bens ja onerados, duas premissas precisam ser observadas. A primeira condiz
com a seguran¢a do credor preexistente, devendo a sua garantia ter prioridade sobre aquela
constituida quando da assinatura do contrato posterior; e a segunda determina que o valor do
bem objeto das garantias deve ser superior a importancia assegurada nas operacdes, de modo
que a sobreposi¢do ndo ultrapasse o valor total do bem. Desse modo, sendo o valor do bem
suficiente a amparar tanto o recebimento do crédito havido pelo credor preexistente, quanto
aquele detido pelo financiador, pode ser dado como garantia ao ultimo, mesmo que j4 esteja

constituido como segurancga de operacao anterior.

Referida alteracdo encontra-se em consonancia com a Recomendacdo n° 66 do
Legislative Guide on Insolvency Law da UNCITRAL', que aponta ser realizdvel a oneragdo de
bem j4 onerado em favor de credor diverso. Nesse aspecto, o Projeto que busca implementar
alteracdes na Lei n° 11.101/05, anui com as orientagdes da United Nations Comission on
Internaticional Trade Law, inserindo o Brasil, ainda mais, no cendrio internacional na matéria

atinente ao direito comercial internacional.

No mesmo sentido das recomendacdes indicadas pela Comissdo, a proposta de
modificag¢do sustentada pelo Projeto, em seu art. 69-H, aborda a manuten¢do das garantias
constituidas em beneficio do financiador, até o limite efetivamente do quantum entregue no

curso do processo de recuperacdo, na hipétese de decretagio da faléncia da empresa'®’.

Apesar disso, ponto que deveria ter sido objeto de proposta de modifica¢do condiz com

as atratividades empregadas ao financiamento, de modo a fomentar o mercado de concessao de

(...)

§2° Bens ja onerados poderdo ser novamente onerados em garantia, contanto que sejam respeitadas

a) a prioridade a garantia que lhe é antecedente; e

b) acondi¢do de que a sobreposicdo das garantias relativas a um mesmo bem seja menor do que o valor do bem.
146 Recommendation n. 66. The law should specify that a security interest over the assets of the estate to secure
post-commencement finance does not have priority ahead of any existing security interest over the same assets
unless the insolvency representative obtains the agreement of the existing secured creditor(s) or follows the
procedure in recommendation 67.

147 Recomendacdo similar encontramos no Legislative Guide on Insolvency Law, onde a recomendagdo aposta
pela UNCITRAL baseia-se na perpetuacdo das garantias e preferéncias acordadas no curso do processo de
recuperacdo também no ambito falimentar, assegurando assim a posi¢do do credor que amparou a empresa de
modo a tentar alcangar o soerguimento da atividade.
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crédito as empresas em crise. Seguindo o entendimento ja albergado na legislacio vigente sobre
recuperacao judicial, as disposicdes empregadas no Projeto de alteracdo da LRF, consoante art.
69-F148, apontam que, em caso de decretacdo da faléncia, o crédito do financiador sera
classificado como extraconcursal e adimplido observando-se a preferéncia esculpida no art. 84

da Lei n° 11.101/05'%°.

Dessa forma, apesar do PL 10.220/2018 propor posi¢ao mais favoravel de recebimento
do crédito concedido pelo financiador, o fato é que o beneficio continua sendo identificado
apenas quando da decretacao da quebra da empresa e ndo no curso do processo de recuperacdo
judicial, ndo possuindo o credor financiador qualquer certeza sobre quando ird efetivamente
receber o valor investido — o que parece acabar diminuindo o interesse da concessao de crédito

novo por possiveis financiadores do negdcio.

5. CONCLUSAO

Como se procurou discorrer nesse artigo, a atual Lei de Faléncias e Recuperagdo de
Empresas possui mecanismos que, na ideia inicial do legislador, inspirados na legislacdo
americana, incentivariam a obtencdo de crédito novo pelas empresas que lancam mao do

instituto de recuperacao judicial.

148 Art. 69-F. Na hip6tese de faléncia, o valor do financiamento efetivamente entregue ao devedor, atualizado até
a data da decretagdo, serd considerado crédito extraconcursal e conferird ao financiador preferéncia, nos termos
estabelecidos no art. 84, exceto para financiamento obtido com sécios e integrantes do grupo do devedor ou com
pessoa que tenha relacdo de parentesco ou afinidade até o quarto grau com o devedor.

Paragrafo tinico. O financiamento concedido em observéncia ao disposto nesta Se¢do assegurard ao financiador
prioridade absoluta sobre o valor de excussdo dos ativos onerados ou alienados fiduciariamente, até o limite dos
valores efetivamente entregues ao devedor, observada a ressalva prevista no caput.

149 Art. 84. Serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia sobre os mencionados no
art. 83, na ordem a seguir, aqueles relativos:

I - as quantias referidas nos art. 150 e art. 151;

IT - ao valor efetivamente entregue ao devedor a titulo de adiantamento de financiamento de empresa em
recuperacdo judicial a que se refere o art. 69-G, § 2°%

III - ao valor efetivamente entregue ao devedor em recuperacao judicial pelo financiador, em conformidade com
o disposto no art. 69-F;

IV - aos créditos em dinheiro objeto de restituicdo conforme previsto no art. 86;

V - as remuneragdes devidas ao administrador judicial e aos seus auxiliares, aos reembolsos devidos a membros
do Comité de Credores, e aos créditos derivados da legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho
relativos a servigos prestados apds a decretacdo da faléncia;

VI - as quantias fornecidas a massa pelos credores;

VII - as despesas com arrecadacdo, administracdo, realizacdo do ativo, distribui¢do do seu produto e custas do
processo de faléncia;

VIII - as custas judiciais relativas as agdes e as execugdes em que a massa falida tenha sido vencida;

IX - as obrigagdes resultantes de atos juridicos validos praticados durante a recuperacgdo judicial, nos termos do
art. 67, ou apds a decretacao da faléncia, e aos tributos relativos a fatos geradores ocorridos ap6ds a decretagdo da
faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83.
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Porém, os mais de 13 anos de vigéncia da Lei n° 11.101/05 serviram para atestar que os
beneficios postos na legislagdo nio foram suficientes a afastar o cendrio, que ora se observa, de

incertezas aos financiadores e pouca oferta de crédito as empresas devedoras.

Noutras palavras, ainda remanesce no Brasil a dificuldade, outrora experimentada na
vigéncia do DL 7.661/45, para as empresas em situagdo de crise financeira, em especial aquelas
que se socorrem dos meios de protecdo legal, para financiarem suas operagdes e, em

consequéncia, preservarem suas atividades e satisfazerem as obrigagdes junto aos seus credores.

Nesse aspecto, a proposta de reforma da Lei, muito embora tenha alterado alguns pontos
quanto aos beneficios proporcionados aqueles que se disponibilizarem a fornecer crédito novo
as empresas em crise, parece ndo trazer a necessiria mudanga a fomentar a concessao de crédito
as mesmas, uma vez que a prerrogativa continua se operando apenas quando da decretacdo da
quebra da empresa. Noutras palavras, significa dizer que, sem prejuizo em admitir que a pratica
futura indique de modo diverso, ndo se verifica qualquer vantagem outorgada ao credor
financiador no curso do processo recuperacional.

Para que se possa identificar efetivas mudancas nesse nebuloso e desestimulante
cendrio, o beneficio concedido ao potencial concessor de crédito novo a empresa em crise deve
ser concreto e eficiente, ndo condicionando sua posi¢do privilegiada para recebimento do valor
aportado no negdcio apenas quando a faléncia do devedor for decretada.

Do mesmo modo, como complemento, mostra-se necessario que as normas regulatorias,
sobretudo aquelas expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional e o Banco Central, aqui
referidas, também sejam alteradas para que estimulem, ou a0 menos ndo criem desincentivos,

a que os financiadores concedam novos financiamentos as empresas em recupera¢do judicial.
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GOVERNANCA DE SOCIEDADES EM RECUPERACAO JUDICIAL

José Brdulio Petry Fonseca'*®

Resumo: O presente estudo objetiva examinar as estruturas de governanga de sociedades sob
os influxos de um processo de recuperacdo judicial. Tendo em vista a realidade econdmica e
juridica brasileira, o exame tende a se concentrar nas sociedades cujos tipos contém com o
privilégio da limitacdo de responsabilidade dos sécios. O estudo avalia as exigéncias impostas
aos administradores e socios sob a perspectiva da direta incidéncia das regras de direito da
insolvéncia (Lei 11.101/2005), notadamente com a instauracao de um processo de recuperagao
judicial, quando entdo se verificard que os administradores e sdcios terdo atuagao com limites
comprimidos tendo em vista modificagdes nos padroes de protecdo dos demais interesses que
orbitam em torno da empresa em crise.

Palavras-chave: Recuperacdo judicial. Governanga corporativa. Administradores de
sociedades. Socio controlador. Debtor in possession

Sumdrio: Introducao. 1. Prestacdo de informagdes aos credores. 2. Disposicdo de bens do ativo
nao circulante. 3. Meios de recuperagdo com impacto sobre as estruturas de governanga. 4. O
Papel do administrador judicial. 5. Comité de credores. 6. A condu¢do da empresa até a votagdo
do plano de recuperacdo. 7. Hipdteses materiais de afastamento dos administradores. 8. Os
socios das sociedades em recuperacgao judicial. Conclusao.

INTRODUCAO

Na busca por solugdes para reverter os efeitos da crise na empresa, diferentes iniciativas
podem serconsideradas entre o devedor e seus credores.

Os ajustes nas préticas comerciais e rotinas estruturais internas para reverter a trajetoria
de queda costumam compor o chamado plano de negécios.'*! Sdo exemplos o encerramento
das operacOes sem resultados satisfatorios e concentragdo dos esforcos em operacdes mais
rentaveis; reducdes de despesas; novasparceriascomerciais estratégicas.

O segundo feixe reflete as medidas de reestruturacio financeira. Trata do pagamento
dos créditos anteriores a recuperagdo, que compdem o que se costuma chamar de “passivo da

recuperanda” (LRF, art. 49). O desafio consiste em alinhar quanto cada credor receberd em

150 Doutorando em Direito pela UFRGS. Mestre em Direito pela UFRGS. Advogado em Porto Alegre
SILoPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies.University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, pp. 678-679.
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dinheiro, valores mobilidrios ou outros bens passiveis de apreciacdo econdmica, operando-se
com a aprovagio do plano a novacio das obrigacdes do devedor.!>

Neste breve espago, trataremos dos desafios relacionados as modificacdes nos padroes
de governanca ou conducdo de sociedades em recuperacdo judicial, considerando a regra
atualmente vigente de manutencio do devedor a frente dos negécios mediante compromissos
com credores e outros interessados.

O nosso exame enfocara as sociedades empresarias, sobretudo dos tipos limitada e
andnima. Sao elas as principais proponentes de planos de recupera¢do em nossa experiéncia
econOmica e juridica. Os casos de recuperacdo judicial de empresarios individuais s30 menos
frequentes.

Na realidade das sociedades empresarias devedoras, os administradores sdo essenciais
para superar as dificuldades. Seus atos, em razdo do cargo, para a consecucao do objeto social,
continuam obrigando a sociedade.'>?

Serd abordada também a figura dos sécios das sociedades em recuperagdo. Os ocupantes
da posicdo juridica de controladores t€ém especial destaque devido a sua influéncia no rumo das
deliberagdes sociais, escolha da maioria dos administradores e no direcionamento dos 6rgaos
da sociedade (LSA, art. 116).

Adiantamos que o exame das atuacdes dos administradores e dos sécios reclama
cautelas adicionais quando realizado a luz do direito da insolvéncia.

Se por um lado a situacdo de crise em sentido econdmico requer uma eficaz manutengdo
da fonte produtora, por outro nao deve ser ignorado o imperativo de protecao dos credores e de
outros titulares de direitos e interesses juridicamente relevantes.

Quando a empresa estd em situacio conhecida como fisiolégica'>*, as atencdes se
voltam as relagdes dos socios com os administradores (controle disperso) ou dos controladores
com os nao-controladores (controle concentrado).

Por outro lado, quando surgido o estado conhecido como patolégico!'>®, impde-se
observancia as tensdes entre os interesses dosque estdo dentroda sociedade devedora (sécios e

administradores) e dos que sdo seus credores.

12 oPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies. University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, pp. 678-679.

153 Entendendo que o juiz, a assembleia geral de credores, o comité de credores e o administrador judicial consistem
em estruturas de governanca de sociedades na recuperacdo judicial, v. LANCELOTTI, Renata Weingrill.
Governanca corporativa na recuperagao judicial:lei 11.101/2005. Rio de Janeiro: Elsevier, 2010, p. 159-165.

154 LUCIANO, Alessandro M. La gestionedella S.P.A nellacrisipre-concursale. Mildo: Giuffre, 2016, p. 11.

I35 LUCIANO, Alessandro M. La gestionedella S.P.A nellacrisipre-concursale. Mildo: Giuffre, 2016, p. 11.
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As situagdes t8m em comum a ocorréncia de conflito de agéncia'*® Por outro lado,
diferem no tocante a incidéncia das regras de solucdo desses conflitos. A crise impde maior
didlogo entre o direito societdrio e o direito da insolvéncia.

Evidentemente, o nosso exame ndo se desgarrard do principio da preservacdo da

empresa jd que é base do direito da insolvéncia de nossos dias. 37!

1. PRESTACAO DE INFORMACOES AOS CREDORES

A decisdo de manter os administradores na conduc¢io das empresas em crise exige o
entendimento de certas premissas sobre a forma ideal de recupera-las.

Nesse sentido, admite-se que os administradores sdo os sujeitos em melhores condi¢des
para conduzir a empresa em crise, devido a experiéncia acumulada sobre os seus pontos de
forca e fragilidade,'”® podendo prontamente discutir com os credores as alternativas mais
vidveis de recuperacao.

A manuteng¢do evita o acréscimo de custos com o tempo de aprendizado e a adaptacio
as particularidades da empresa por novas pessoas. Em tempos de crise, € preciso ser agil nas
iniciativas de recuperacido da empresa.

Para esclarecer, e o que vem a ser a crise? Parece ser mais adequado entendé-la como

estado de problemas na continuidade da atividade empresarial ao invés de desequilibrios entre

ISSEIDENMULLER, Horst. Comparative Corporate Insolvency Law. European Corporate Governancelnstitute
(ECGI), Law WorkingPaper n. 319/2016, Oxford Legal StudiesResearchPaper n. 30/2017, Jun./2016. Disponivel
em <https://ssrn.com/abstract=2799863>, acesso em 17.08.2018.

157 PIVA, Fernanda Neves; SETOGUTI, Guilherme. Recuperacio judicial e direito societdrio: Impactos na
governanga corporativa das companhias. In: FRAZAO, Ana; ROSSETTI, Maristela Abla (coord.); e PITTA,
Andre Grunspun. Governanga corporativa — avangos e retrocessos. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2017, p. 385.
CEREZETTI, Sheila Christina Neder. Grupos de sociedades e recuperagao judicial: o indispensavel encontro entre
direitos societdrio, processual e concursal. In: YARSHELL, Flavio; SETOGUTI, Guilherme (coord.). Processo
Societario II. Sdo Paulo: Quartier Latin 2016.

IS3BARUFALDI, W. Alexandre D. E. Recuperacio judicial: estrutura e aplicag¢iio de seus principios. Porto Alegre:
Livraria do Advogado, 2017, p. 60; CEREZETTI, Sheila Christina Neder. Recuperacao judicial de sociedade por
acoes: o principio da preservacdo da empresa na lei de recuperacdo e faléncia. Sdo Paulo: Malheiros, 2012, p. 208;
PERIN JUNIOR, Ecio. A dimensio social da preservagio da empresa no contexto da nova legislacdo falimentar
brasileira (lei 11.101/2005): uma abordagem zetética. Revista de Direito Mercantil, Sao Paulo, v.142, n. 45,
abr./jun. 2006, p.165-187; LOBO, Jorge. Direito da empresa em crise: A nova lei de recuperagdo da Empresa.
Revista da EMERIJ, v. 9, n. 34, 2006, p.30, com referéncias a estudo pioneiro do autorpublicado em 1998;
BULGARELLI, Waldirio. O novo direito empresarial. Rio de Janeiro: Renovar, 1999, p. 158. COMPARATO,
Féabio Konder. Aspectos juridicos da macroempresa. Sdo Paulo: RT, 1970, p. 88-89; 102. O legislador brasileiro
criou a recuperacao inspirado no procedimento francés de “sauvegarde de I’entreprise” (Code de Commerce, L.
620-1). Sobre o tema, v. SAINT-ALARY-HOUIN, Corinne. Droit des entreprises endifficulté. 10* ed. Paris:
LGDJ, 2016, p. 56; FAVARIO, Thierry. De l'attractivité du droit des entreprises en difficulté, Paris, Revue des
procédures collectives, n. 4, jul./ 2009, p. 24-28 ; LUCAS, Francois-Xavier. Manuel de droit de la faillite. 2* ed.
Paris : Puf, 2018, p. 318.

15 NORBERG, Scott F. Debtor incentives, agency costs and voting theory in Chapter 11.Kansas Law Review, v.
46, n. 507, 1998, p. 525.
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0 ativo e o passivo no balanco patrimonial.'®® Desse modo, importa mais a capacidade de
realizar pagamentos do que a soma dos bens em balanco patrimonial. Some-se a isso o fato de
que a experiéncia indica que quando a empresa passa a deixar de honrar pagamentos ela ja esta
com um passivo superior aos seus ativos.'®!

As indagagdes sobre os melhores padrdes de governanga sdo relevantes. Sua concepgao
afeta decisivamente o valor econdmico da empresa em crise.

Se a lei dificulta a permanéncia dos administradores na sociedade ou aumenta os custos
para operar a sua atividade, o valor econdmico da empresa despencara.

Por outro lado, se o marco legal estabelece estimulos para a reorganizagdo rapida das
dividas e oferece expedientes eficientes de protecdo contra as investidas individuais e
desorganizadas dos credores, estardo presentes as condi¢des de recuperacdo e consequente
elevagio do valor da empresa.'®?

A aplicacdo da lei deve proteger a governanca em meio a crise.

Nesse sentido, com a sociedade devedora a salvo das ameacas individuais doscredores
a partir do deferimento do stay (LRF, art. 6°, § 4°), os administradores deverdo continuar com
os negocios adequados ao interesse social, colocando em prética as medidas administrativas
integrantes do plano de negdcios.

Ocorre que a prote¢do dada de forma imediata (stay) ndo vem desacompanhada do
surgimentode deveres adicionais aos administradores. A crise impde sacrificio aos credores,
impedidos de cobrar a sociedadee a espera de arranjos que lhes possibilitem reverter o maximo
possivelos prejuizos sofridos.

Sob a protecdo imediata da suspensdo das cobrancas, os administradores devem
diligenciar para suprir os credores da sociedade devedoradas informacdes sobre a atividade e a
crise enfrentada. Sua tarefa serd corrigir as assimetrias de informacao referentes a sociedade e
A sua empresa.'®?

A proibi¢do de voto abusivo em assembleia geral (serd abusivo, por exemplo, se violar

o imperativo de lealdade face aos outros credores),'® ndo impede dizer que os credores sdo

livres para votar seguindo os seus interesses particulares, nao se obrigando a luz de interesses

160 ANGELICI, Carlo. Diritto commerciale. v. 1. 4* ed. Segrate: Laterza, 2008, p. 231.

161 SCHMIDT, Karsten. Grounds for Insovency and Liability for Dealys in Filing for Insolvency Proceedings. In:
LUTTER, Marcus (org.). Legal Capital in Europe. Berlin: De Gruyter, 2006.

162 ARREN, Elizabeth. Bankruptcy policymaking in an imperfect world. Michigan Law Review, v. 92, n.2, nov./
1993, p. 344.

163 oPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies. University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, p. 694.

164 BRUSCHINELLI, Gabriel S. K. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014, p. 77.
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externos a sua esfera juridica, tais como interesses do devedor, dos outros credores ou ainda a
preservacdo da empresa.

Diversamenteda influéncia do interesse social nos votos dos sécios de uma sociedade,
o credor votard seguindo o seu interesse econdmico. Caberd que diga, livremente, se desejaa
novacio ou a persecucio do seu crédito na faléncia.!3166

Questdo que se colocaa esta altura é a amplitude da informacgdo a ser transmitida. A
nosso ver, € preciso cautela no tocante a transmissao dos conhecimentos, evitando-se que certos
segredos sejam indistintamente revelados. O potencial competitivo deve ser conservado. A
empresa permanece funcionando na recuperacao e a abertura de certos segredos poderia ser o
ato final de sua queda.

Por outro lado, se os credores ndo conhecerem a saciedade as causas da crise e a
viabilidade de sua superacdo (o que podera envolver ter conhecimento sobre 0s seus processos
e os seus diferenciais competitivos nos mercados), poderdo acabar deixando de lado a melhor
op¢do em seu beneficio econdmico. '’

Seguramente, o tema da amplitude informacional € relevante e inspira ulteriores
reflexdes em espaco préprio.!®® Basta imaginar os conflitos nas situa¢des em que o credor
requisitante de informacdes é competidor direto da devedora.'®’

Ao contribuirem com as informacdes sobre a sociedade e a sua atividade, os
administradores deverdo ter como diretriz informar o necessario para que o voto do credor seja
declarado sem vicios e estribado em ciéncia sobre as reais causas da crise € uma perspectiva
realista sobre a viabilidade de recuperacgdo.

A qualidade da informacao transmitida no plano, nos documentos que lhe instruem e

em conversas ou encontros, estes prestados antes e depois da apresentacdo das pecas no

165 SATIRO, Francisco. A autonomia dos credores no plano de recuperacio judicial. In:CASTRO, Rodrigo R. M.
e outros (coord.). Direito empresarial e outros estudos de direito em homenagem ao Professor José Alexandre
Taveres Guerreiro. Sao Paulo: Quartier Latin, 2013, p. 110.

1EIDENMULLER, Horst. Comparative corporate insolvency law. European Corporate Governance Institute
(ECGI), Law Working Paper n. 319/2016, Oxford Legal Studies, Research Paper n. 30/2017, jun./2016. Disponivel
em <https://ssrn.com/abstract=2799863>, acesso em 17.08.2018, p. 15.

167 TJSP, Agravo de Instrumento n. 533.556-4/3-00, Relator Pereira Calgas, Camara Especial de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais de Direito Privado, j. 28.05.2008. No mesmo sentido: TISP, Agravo de Instrumento n.
459.929.4/7-00, Relator Béris Kauffmann, Camara Especial de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais de Direito
Privado, j. 06.12.2006.

I8SMERKT, Hanno. Creditor protection through mandatory disclosure. European Business Organization Law
Review, n.1, mar./2006, p.112

IYEIDENMULLER, Horst. Comparative corporate insolvency law. European Corporate Governance Institute
(ECGI), Law Working Paper n. 319/2016, Oxford Legal Studies, Research Paper n. 30/2017, jun./2016. Disponivel
em <https://ssrn.com/abstract=2799863>, acesso em 17.08.2018, p. 24.
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processo de recuperacdo judicial,'’”'”'pode se tornar o fator determinante para conquistar a
: 172 N e A ..
confianca dos credores.”’~ As conversas sdo as vezes a diligéncia mais importante para
conquistar os votos de aprovagao do plano.
Consequentemente, ao agirem assim, os administradores estardo no interesse da
sociedade da qual sdo 6rgdos indispenséveis ao seu funcionamento. Diversamente, se falharem
com as diligéncias necessdrias a aprovacdo do plano, estardo deixando de cumprir com 0s seus

deveres perante a sociedade.

2. DISPOSICAO DE BENS DO ATIVO NAO CIRCULANTE

O direito societdrio baseia-se no fato de as reivindicagdes dos varios credores serem
estratificadas e arranjadas segundo uma ordem de prioridade.

Os que financiaram a empresa em troca da promessa juridicamente vinculativa e
exigivel do pagamento de capital e juros (pretensdes fixas) receberdo a contraprestacdo ao
tempo em que elas se tornarem exigiveis perante a sociedade, o que significa em termos praticos
que receberdo ao tempo do pagamento das despesas.

De outra parte, caberd aos sécios participarem da divisdo dos lucros ou dividendos ou
concorrerem na partilha de eventual acervo remanescente, em caso de liquidacdo, somente
depois de cumpridas todas as obrigagdes sociais (CC, arts. 1.009, 1.059, 1.107 e 1.108; LSA,
arts. 17, § 3°, 201 e 215).

A situacdo de mera expectativa de participar de resultados positivos, conexa com a
posi¢do juridica de subordinacio no quadro de pagamentos,!”® permite que os sécios se
mantenham como senhores da atividade da sociedade, confiando que a empresa serd conduzida
de maneira habil e prudente pelos administradores. Eles agem esperando que surjam os
resultados necessdrios para pagar os credores, as demais despesas, tudo com o objetivo de que

o excedente seja ao fim partilhado.

170 LRF, art. 53. O plano de recuperagdo serd apresentado pelo devedor em juizo no prazo de 60 (sessenta) dias da
publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperagdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia.
17T MACHADO, José Manuel Gongalves. O dever de renegociar no Ambito pré-insolvencial: estudo comparativo
sobre os principais mecanismos de recuperacdo de empresas. Coimbra: Almedina, 2017, p. 324-327; CUNHA,
Paulo Olavo. Os deveres dos gestores e dos sdcios no contexto da revitalizagdo de sociedades. In: SERRA,
Catarina. I Congresso de Direito de Insolvéncia (coord.). Coimbra: Almedina, 2014, p. 207 e segs.

12 oPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate Governance in the Bankruptcy Reorganization of
Large, Publicly Held Companies. University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, p. 694.
I3CLARK, Robert Charles. Corporate law. Nova York: Aspen, 1986, p. 52; FERRI Jr., Giuseppe. Soci i
creditorinellastruturafinanziariadellasocieta in crisi. In. TOMBARI, Umberto (coord.). Diritto societario e crisi
d’impresa. Turim: Giappichelli, 2014, p. 95
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No entanto, essa ordem de arranjos pode restar modificada com a crise, desaparecendo
as justificativas para deixar o senhorio da empresa apenas aos socios e os administradores da
sociedade.

A liberdade que lhes era conferida para buscar o atendimento dos diferentes interesses
que orbitam em torno da empresa!’ torna-se perigosa.

Assim, a crise expande os caminhos para a incidéncia do direito da insolvéncia, forjado
com construtos que interferem na governancga da sociedade.

A situagdo levard os credores a decidirem se o senhorio sobre a empresa deve ser
comprimido (recuperagdo judicial) ou suprimido em definitivo (faléncia).!”

Na recuperagdo judicial, o devedor ndo pode alienar ou onerar bens ou direitos do seu
ativo ndo circulante, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, com excecdo dos bens
relacionados no plano de recuperacdo (LRF, art. 66).!7

A regra indica essa compressdo do senhorio sobre a empresa em crise. Seu objetivo é
evitar a dilapidacdo dos bens necessdrios a recuperacdo.!”’

Acresce notar que a regra em comentario promove um importante equilibrio de forcas
entre o devedor e seus credores: enquanto os credores ndo podem seguir com cobrangas por
forca do stay (LRF, art. 6, § 4°), os administradores restam proibidos de se aproveitarem da
liberdade obtida para adotarem comportamentos capazes de colocar em risco a efetiva
recuperacao.

Sendo assim, se ainda ndo hd plano de recuperagdo aprovado, devera ser previamente

178 179

requisitada ao juiz a alienag¢do ou oneracdo dos bens do ativo no circulante, sendo que,

depois de ouvido o comité de credores, se houver, decidird, fundamentadamente, sobre a

174 A preservacdo da empresa na perspectiva do institucionalismo integrativo conduz a seguinte conclusio: “O

fundamento para a afirmacdo da necessdria preservacao da empresa encontra-se na constatacao de que a empresa
constitui um centro ao redor do qual gravitam diversos interesses, que, ndo obstante muitas vezes colidentes, devem
ser respeitados durante sua vida e sua eventual crise”. CEREZETTI, Sheila Christina Neder. Recuperagdo judicial
de sociedade por acdes: o principio da preservacdo da empresa na lei de recuperacdo e faléncia. Sdo Paulo:
Malheiros, 2012, p. 206.

175 STANGHELLINI, Lorenzo. Caso Alitalia e procedure concursali. Bolonha, AnalisiGiuridicadell' Economia, v.
2,2010, p. 384

176 Os bens do ativo ndo circulante cuja alienagdo poderd ocorrer sem prévia autorizagdo judicial devem estar
especificados no plano, sendo ilegal previsdio genérica, cf. TISC, Agravo de Instrumento n. 4010142-
93.2016.8.24.0000, Relator Des. Janio Machado, Quinta Camara de Direito Comercial, j. em 09.03.2017. No
mesmo sentido, v. TJISP, Agravo de Instrumento n. 2118318-49.2016.8.26.0000, Relator Caio Marcelo Mendes
de Oliveira, 2* Camara Reservada de Direito Empresarial, j. em 03.07.2017.

177 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cdssio. A construcdo jurisprudencial da recuperacio judicial de empresas.
3% ed. Rio de Janeiro: GEN, 2017, p. 102.

178 A alienagfo de bens do estoque é permitida por ndo integrarem o ativo circulante do devedor cf. TJRS, Agravo
de Instrumento n. 70076950922, Sexta Camara Civel, Relator Niwton Carpes da Silva, j. em 28.06.2018;

179 O fechamento de filiais inoperantes ou o arrendamento de unidade industrial ndo sdo atos de alienagdo ou de
oneracdo de bens ou de direitos do ativo permanente da empresa, TIRS, Agravo de Instrumento n. 70066558727,
Sexta Camara Civel, Relator Ney Wiedemann Neto, j. em 28/04/2016.
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alienacdo pretendida, com base na utilidade do ato, cuja andlise se prenderd a capacidade de
contribuir para preservar a empresa.'8018!

A autorizacdo do juiz destinar-se-4 as situacdes nas quais a alienacdo antes da votacdo
do plano servird para evitar a perda de valor. A oneracdo serd justificivel, por exemplo, nos
casos de crédito visando a continuidade da empresa.

De outra parte, se o plano ja houver sido aprovado pelos credores, e o devedor ainda em
periodo de fiscaliza¢do desejar alienar ou onerar bens do ativo ndo circulante em termos nao
previstos no plano, ndo serd o caso de buscar a autorizac¢do do juiz; diversamente, a questao
deverd ser submetida a avaliacdo dos credores, em assembleia, visando a alteracdo do plano
anteriormente aprovado.!'®?

Trata-se de evitar a dissipa¢cdo dos bens da empresa, o que € salutar.

Por outro lado, ela podera ser de dificil aplicacdo em certos casos, cabendo imaginar um
devedor cujos bens a serem alienados ou onerados tém pouca relevancia se comparados com a
sua capacidade de cumprir as obrigacdes do plano; a depender do caso, revelar-se-ia pouco
razoavel uma nova assembleia geral de credores. Os custos € a demora para a realizacao do ato
poderiam representar obstdculo cuja transposi¢do ndo seria eficiente sob o ponto de vista
econdmico.

Seria de todo util um aperfeicoamento legislativo quanto ao ponto, trazendo

flexibilidade para quando desnecesséria a autorizagdo dos credores.'®?

3. MEIOS DE RECUPERACAO COM IMPACTO SOBRE AS ESTRUTURAS DE
GOVERNANCA

O plano deve ser proposto pelo devedor e as alteracOes posteriores sO serdao eficazes
mediante a aquiescéncia daquele e se inexistir diminuicdo de direitos exclusivamente dos

credores ausentes (LRF, art. 56, § 3°).'8

180 MUNHOZ, Eduardo Secchi. Comentdrios ao art. 66 da LRF. In:SATIRO e PITOMBO (coord.) Comentérios a
lei de recuperacdo de empresas e faléncia. 2* ed. Sdo Paulo: RT, 2007, p. 316,

I8ITJSP, Agravo de Instrumento n. 2111656-98.2018.8.26.0000, Relator Carlos Dias Motta, 29* Camara de Direito
Privado, j. em 06.08.2018.

182 TJSP, Agravo de Instrumento n. 0298562-17.2010.8.26.0000, Relator Boris Kauffmann, CAmara Reservada a
Faléncia e Recuperacgdo, j. em 01.03.2011.

183 O Projeto de Lei n. 10.220/2018, em tramita¢do na CAmara dos Deputados, ndo trata do assunto. O objetivo do
aludido Projeto ¢ “atualizar a legislagao referente a recuperacao judicial, a recuperacdo extrajudicial e a faléncia
do empresario e da sociedade empresaria”.

184 Sobre o periodo de exclusividade do devedor e suas vantagens, no direito estadounidense, ver TABB, Charles
Jordan. The law of bankruptcy. 2* ed. Nova York: Foundation Press, 2009, p. 1100.
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Isso significa dizer que o plano aprovado consiste num negdcio juridico cuja celebracao
ou a sua posterior alteracdo dependem da vontade do devedor.

Em se tratando de sociedades, a experiéncia pratica indica que os limites aceitos pelo
devedor nas negociagdes com os seus credores acabam sendo indicados pelo controlador e pelos
administradores.

E os titulares de tais posi¢coes e cargos tenderdo a ndo desejar deixar o poder sobre a
atividade empresarial para terceiros da preferéncia dos credores.

Muitas vezes, ¢ sobretudo nas empresas conhecidas como “familiares”, os interesses
econOmicos se mesclardao com assuntos de ordem emocional, sendo dificil demover do
comando um lider cuja histéria pessoal acaba até mesmo se confundindo com o
desenvolvimento e a expansdo da atividade empresarial.

A experiéncia prética indica que sdo menos frequentes em nossa realidade os planos de
recuperagdo prevendo a substituicio dos controladores ou administradores, elei¢do pelos
credores em separado de novos administradores, concessdo aos credores de poder de veto a
certas deliberacdes, e medidas afins.'®

Os expedientes mais comumente negociados relacionam-se a reorganizacao financeira
da sociedade em recuperag¢do, com prazos de caréncia, parcelamentos e desdgios sobre as
obrigacdes de pagar quantia certa. '8¢

Na realidade dos Estados Unidos América ocorre situacdo diversa.

Os planos com solugdes mais agudas sobre as estruturas de governanca sdo mais
frequentes, com propostas de transmissdo da empresa (compra e venda de 100% das quotas ou
acoes de emissdo) ou do ingresso de credores no controle, passando a gestdo as maos de
investidores institucionais especializados em crise.'®’

Outra particularidade de 14 € a preferéncia dos administradores por propor dacdes de

acoes de emissdo da reorganizanda ou titulos de divida dela, ou de suas subsididrias, ao invés

185 Sob o ponto de vista da governanga de sociedades, destacam-se os seguintes meios de recuperagdo no art. 50,

da LRF: alteracdo do controle societdrio; substitui¢do total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus 6rgdos administrativos;concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o plano especificar; e administracdo compartilhada.
186 S50 comuns os planos com prazos de caréncia de pagamentos aos credores estendidos para dois anos depois da
decisdo de concessdo da recuperacao judicial (a exce¢@o, por forca de lei, dos pagamentos devidos aos credores
trabalhistas), visando escapar do periodo de fiscalizacdo (o descumprimento de obrigacdes enseja a quebra do
devedor). S3o comuns, igualmente, as propostas de pagamentos de valores diminutos nos dois primeiros anos em
comparagdo aos anos seguintes. BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Procedimento da recuperagdo judicial —
exame dos dispositivos dos arts. 55 a 69. In. CARVALHOSA, Modesto (coord.). Tratado de Direito Empresarial.
v. 5. Sdo Paulo: RT, 2016, p. 236.

I’BERNSTEIN, Donald S. Toward a new corporate reorganization paradigm. Journal of Apllied Corporate
Finance, v. 19, n. 4, 2007, p. 9
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de pagamentos em dinheiro. Preferem propor alienacdo de ativos menos importantes do que
pagamentos em dinheiro também.

O foco dessas escolhas € manter ao maximo a disponibilidade de caixa da empresa para
adimplir as obrigacdes de curto e médio prazo.'®

O art. 50, da LRF, caput, esclarece que as medidas para a recuperacdo judicial deverao
observar as condi¢cdes materiais de sua validade e os procedimentos previstos nas leis
correspondentes.

Essa disposicdo é particularmente importante quando o meio de recuperagdo em
discussao envolve mudancgas no controle ou na administracao.

Nesse sentido, a substituicdo dos administradores e controladores ou outras medidas
capazes de modificar as estruturas de governanga poderdo demandar anterior observancia dos
direitos dos socios no plano relacional interno da sociedade, o que podera exigir a obtengdo de
uma deliberacdo social.

Quer dizer, em alguns casos, somente se respeitadoo passo prévio de realizacao de uma
reunido ou assembleia é que se poderia assumir que a vontade da sociedade estard dando
respaldo a proposta do administrador.

H4 quem tenha defendido que a lei da insolvéncia poderia se sobrepor em situagcoes
assim, de maneira que seria suficiente a aprovacdo dos credores para que as alteracdes no
comando da sociedade tornassem-se eficazes e exigiveis.!®

Com isso, todavia, ndo podemos concordar, tendo em vista que a vontade da sociedade
nao se confunde com a vontade dos seus administradores.

Quando indispensdvel para a eficicia do ato, deverd ser previamente verificada a
vontade social por meio do procedimento que a lei indique como correto. A insolvéncia nao
cria um novo ambiente capaz de sustentar operacdes contraditdrias aos procedimentos especiais
previstos em outras leis especiais.!

Nessa ordem de ideias, se necessdria uma deliberacdo social prévia, a solucdo mais

acertada seria providencid-la antes da apresentacdo do plano de recuperacao judicial em juizo,

de maneira a garantir afinidade entre a vontade da sociedade e de seus administradores.

18 oPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies. University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, p. 687.

18 MACHADO, Nelson Marcondes. Direito societdrio e a nova lei de faléncias e recuperacdo de empresas. In:
CASTRO, Rodrigo R. Monteiro e ARAGAO, Leandro Santos (coord.). Direito societdrio e a nova lei de faléncias
e recuperacdo. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2006, p. 160.

19 CAMPINHO, Sérgio. Curso de direito comercial: faléncia e recuperacdo de empresa. 8. ed. Sdo Paulo:Saraiva,
2017, p. 166.
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A adocdo dessa cautela traria seguranca ao processo da recuperagdo, restando
incontestavel a imediata possibilidade de troca de comando na recuperanda caso assim seja

decido em assembleia geral de credores.!®!

4. O PAPEL DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Uma vez que a reunido dos ativos em razao da empresa tem maior valor econdmico do
que o resultado da soma individual de seus bens e direitos, o direito brasileiro de insolvéncia
autoriza que o prosseguimento da empresa pelo devedor sem exigir-lhe prévia obtencdo de
autorizagdo do juizo da recuperacao.

No entanto, como estamos procurando demonstrar, essa liberdade encontra limites.

Como lembra Charles Tabb, o devedor em recuperacdo usa dois “chapéus”. Deve
conciliar os seus interesses proprios com os dos credores, de maneira que o seu patrimdnio seja
administrado no interesse de ambos.!*?

Além disso, o referido autor lembra que o devedor em recuperacdo tem multiplos
deveres. Precisa operar o negdcio € ao mesmo tempo cuidar dos interesses da sociedade tendo
em vista a conducdo do processo de recuperacdo judicial, providenciando, com o apoio de
profissionais, as manifestacdes no processo de recuperacdo, a par da escrituracdo correta das
atividades, manutencio de livros, relatérios negociais, € monitoramento de reclamacdes dos
credores.

O devedor em recuperagao judicial precisa ainda perseguir a aprovacao do plano pelos
credores, atuando proativamentenas negociacdes.'”?

Os administradores que mantém boas relagdes com os credores e outros interessados
tendem a obter melhores resultados na redefini¢do das obrigacdes da sociedade, com solugdes

capazes de satisfazer mais interessados.'**

191 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de empresas e
faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2016, pp. 232-233.

192 “Upon the filing of a chapter 11 case, the debtor schizophrenically assumes two roles. The first is as debtor-
qua-debtor; the second is as debtor-qua-trustee. The debtor is itself, obviously, and is also the fiduciary
representative of the bankruptcy estate. TABB, Charles Jordan. The law of bankruptcy. 2* ed. Nova York:
Foundation Press, 2009, p. 1054. No mesmo sentido, ver MILLER, Harvey R. Corporate governance in Chapter
11: the fiduciary relationship between directors and stockholders of solvent and insolvent corporations, Seton Hall
Law Review, n. 23, 1993, p. 1.467.

193 TABB, Charles Jordan. The Law of Bankruptcy. 2° ed. Nova York: Foundation Press, 2009, p. 1055.
14DAILY, Catherine M. Governance patterns in bankruptcy reorganizations. Strategicmanagement journal, v. 17,
n. 5, mai./1996, p. 360.
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Os administradores precisam ter ciéncia dessas diferentes atribui¢cdes. No mais das
vezes, sdo eles os responsdveis por cumpri-las. Ter conhecimento € o primeiro passo para evitar
umapostura apenas reativa a frente dos negdcios, conduzindo normalmente os negécios,
aproveitando a protecao do stay, porém sem atentar as demais providéncias que precisam ser
encaminhadas.

No entanto, para incentivar o devedor a continuar colaborando, o legislador brasileiro
estabeleceu meios de fiscalizac@o sobre a administragao.

O administrador judicial € o auxiliar de fiscalizagdo mais importante na recuperagao
judicial (LRF, art. 64).'%

Tem o poder de solicitar ao devedor ou aos seus administradores, bem como dos
credores, quaisquer informacgdes que importem a recuperacao, sendo que podera contar com o
apoio do juizo em caso de recusa (LRF, art. 22, I, “d” e § 2°).

Além disso, eletem as atribuicdes legais de fiscalizar as atividades do devedor'® e o
cumprimento do plano de recuperacdo judicial (LRF, art. 22, I, a); apresentar ao juiz, para
juntada nos autos, relatério mensal das atividades do devedor (LRF, Art. 22, II, ¢); sendo que,
no fim do processo de recuperacao, apresentara o relatdrio de execucgdo do plano de recuperacao
(LRF, art. 22, 1II, d).

Sedescumpridoo plano (LRF, art. 22, I1, b), deve (e ndo apenas pode) requerer a faléncia.

Em verdade, na recuperacao judicial, administrador judicial exerce prioritariamente a
funcio de fiscalizacdo sobre a administracdo do devedor.'”” Em outras palavras, sua atuacio se
da a distancia dos ativos da empresa.

Acima dos interesses individuais do devedor ou dos credores, deve zelar pelo
cumprimento da lei.

Precisamanter o juizo informado sobre o desempenho do devedor, bem como noticiar
informacdes que possam auxiliar na tutela dos direitos dos demais titulares de interesses

juridicamente relevantes em torno da empresa.

195 TJRS, Agravo de Instrumento, n. 70077846525, Vigésima Quarta Camara Civel, Relator Fernando Flores
Cabral Junior, j. em 26.06.2018.

196 A prévia cientificagdo do administrador judicial, para o levantamento de valores depositados em conta judicial
vinculada ao processo, em favor da Companhia em recuperacdo judicial é necessdria, cf. TJRS, Agravo de
Instrumento n. 70077708295, Vigésima Quarta Camara Civel, Relator Cairo Roberto Rodrigues Madruga, j.
25/07/2018. Ha diversos outros no mesmo sentido. O levantamento dos valores ndo pode ser condicionado a
concordancia do administrador, que é mero fiscal. Cabe ao juiz decidir, cf. TIRS, Agravo de Instrumento n. 70076916113,
Décima Nona Céamara Civel, Relatora Mylene Maria Michel, j. em 17.05.2018.

197 Na recuperagio judicial, o administrador exerce o papel prioritdrio de fiscal. Na faléncia, de outra parte, o
administrador exerce o papel prioritdrio de gestor dos bens, direitos e obrigacdes da massa falida. BEZERRA
FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperag@o de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 comentada artigo por artigo.
10* ed. S@o Paulo: RT, 2014, p. 106.
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5. COMITE DE CREDORES

Costuma-se dizer que o comité de credores € 6rgdo pouco utilizado em nossa
experiéncia devido aos custos impostos aos credores e a sua pouca utilidade.

No entanto, ele serd especialmente ttil nas recuperagdes de empresas com centenas ou
milhares de credores.!'*®

Quando instalado,'® ao comité competird informar o juizo acerca de violagdes de
direitos ou interesses dos credores (LRF, art. 27, 1, ‘a’ e ‘c’).

Nesse sentido, o 6rgao fiscaliza a empresa em crise (LRF, art. 64), emitindo relatérios
sobre os progressos do devedor (LRF, art. 27, 11, ‘a’).

Em acréscimo, deve fiscalizar o cumprimento do plano de recuperagdo ja aprovado,
noticiando o descumprimento de obrigacdes (LRF, art. 27, 11, ‘b’).

Se afastado o devedor ou seus administradores da linha de frente, o comité tera a
prerrogativa de pedir ao juizda recuperacdo a autorizacdo para alienar bens do ativo ndo
circulante, constituir 6nus reais e outras garantias, bem comorealizar atos de endividamento
para a continuacdo da empresa (LRF, art. 27, II, c¢), cabendo o gestor judicial agir em linha
compativel com as orientacdes do comite.

Nao hé ddvida, o comité de credores naturalmente comprime a esfera de atuacdo dos
administradores.

O orgao se coloca como fiscal da lei ao lado do administrador judicial e acompanha a
atuacao dos controladores e administradores de forma que nao serd necessaria uma assembleia
geral de credores para o devedor conhecer a voz dos credores acerca dos seus atos a frente da
empresa em crise.

Sua presenca incentiva os sécios e administradores cumprirem a lei,>® fazendo o

devedor sentir que os seus credores estio mais préximos.>%!

198 oPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies. University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, p. 680.

1% Em nossa realidade, o comité de credores é érgdo cuja instalagio € pouco usual. Nos Estados Unidos da
América, de outro lado, o comité € 6rgdo de instalagdo compulsoéria, conforme o § 1.102(a), do BankruptcyCode.
H4 noticia de que a jurisprudéncia tem admitida a dispensa de instalagdo do comité, notadamente em casos de
empresas de menor porte, cf.: CEREZETTI, Sheila Christina Neder. Recuperagao judicial de sociedade por agdes:
o principio da preservacdo da empresa na lei de recuperagdo e faléncia. Sao Paulo: Malheiros, p. 413.

20PIVA, Fernanda Neves; SETOGUTI, Guilherme. Recuperacdo judicial e direito societdrio: impactos na
governanga corporativa das companhias. In: FRAZAO, Ana; ROSSETTI, Maristela Abla (coord.); e PITTA,
AndreGrunspun. Governancga corporativa — avangos e retrocessos. Sao Paulo: Quartier Latin, 2017, p. 397.

201 LANCELOTTI, Renata Weingrill. Governanga corporativa na recuperacdo judicial: lei 11.101/2005. Rio de
Janeiro: Elsevier, 2010, p. 161.
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Se bem utilizado, nos casos que comportam a sua utilizacdo, o comité auxiliard no

envolvimento de credores menos interessados em acompanhar o processo de recuperacio.>??

6. A CONDUCAO DA EMPRESA ATE A VOTACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO

Embora a lei tenha previsto o prazo de cento e cinquenta dias contados do deferimento
do processamento da recuperacdo para os credores votarem o plano em assembleia (nos casos,
naturalmente, sem aprovacao ticita), esse prazo nao tem sido observado na realidade das mais
diferentes comarcas.

Ainda que inexistam balizas legais para valorar a qualidade da atuagdo e condicionarem
a aprovacdo do plano a uma boa administracdo durante a crise, é evidente que os credores
estardo especialmente atentos durante a suspensao das cobrancas.

A governanga no periodo em que o devedor se “supre do oxigénio” do stay servira de
boa amostra acerca da viabilidade da empresa nos termos propostos no plano, dentre os quais a
permanéncia do controlador e dos administradores.

Além disso, um trabalho capaz de gerar boa impressdo influenciard a avaliagdo dos
credores qualificados como institui¢des financeiras, o que € fundamental tendo em vista que o
fornecimento de crédito ao devedor em recuperacdo é um dos maiores desafios que estdo no

horizonte do legislador hoje.?%
7. HIPOTESES MATERIAIS DE AFASTAMENTO DOS ADMINISTRADORES

A regra geral de manutenc@o do devedor ou seus administradores a frente dos negdcios
€ excepcionada de acordo com as previsdes do art. 64 da LRF, prevendo o afastamento do
devedor ou, se sociedades, dos administradores, quando entdo os credores elegerdo um gestor

judicial (LRF, art. 65).2%4

202W ARREN, Elizabeth. Bankruptcy policy making in a imperfect world. Michigan Law Review, v. 92, n.2, nov./
1993, p. 347.

203 O Projeto de Lei n. 10220/2018 em tramita¢ciio na CAmara dos Deputados tem se¢io especialmente dedicada ao
fornecimento de crédito do devedor e do grupo devedor em recuperacdo judicial. V. Arts. 69-A a 69-1 do Projeto.
204 O gestor poderd ser prontamente nomeado pelo juiz e posteriormente os credores chamados a ratificar ou
modificar a escolha do julgador, cf. TISP, Agravo de Instrumento n. 2039692-21.2013.8.26.0000, 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator Carlos Alberto Garbi, j. 05.10.2015.
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O afastamento voluntario nos termos do plano de recuperacdo judicial apresentado aos

7z

credores € a primeira hipétese (LRF, art. 64, VI). Poderd ocorrer quando deferido o
processamento da recuperacio ou depois da sua concessio.?%

Porém, como dito, o afastamento voluntdrio consiste em meio de recuperacdo pouco
usual tendo em vista que o devedor ou administrador desejoso de deixar o cargo tenderd a
negociar com os credores a sua substituicio em momento anterior a apresentacao do pedido de
recuperagdo judicial; a solu¢do negociada permitird que ndo haja vacancia prolongada no cargo,
evitando que a empresa reste acéfala a espera de um novo comandante (LRF, art. 65).

De outro lado, o afastamento involuntarioocorrerd por variadas razoes.

O afastamento ocorrerd em caso de condenagdo transitada em julgado por crimes em
processos de recuperacdo judicial ou faléncias anteriores ou crimes contra o patrimonio, a
economia popular ou a ordem econdmica (LRF, art. 64, I).

Serdo afastados os administradores que houverem agido com dolo, simulagdo ou fraude
contra os interesses de seus credores (LRF, art. 64, III) ou se havidos indicios veementes de
crimes previstosna lei de insolvéncia (LRF, art. 64, II).

Da mesma maneira, o afastamento deverd ocorrer diante de gastos pessoais
manifestamente excessivos face a situacdo patrimonial da devedora (LRF, art. 64, IV, a), bem
como se a empresa for injustificadamente descapitalizada ou ocorrerem operagdes prejudiciais
ao seu funcionamento regular (LRF, art. 64, IV, ¢).2%°

Aplicando-se as hipdteses a realidade das sociedades, poder-se-ia imaginar os
administradores utilizando a sociedade devedora para suportar despesas em seu beneficio
pessoal ou de terceiros ou ainda os conselheiros e diretores percebendo remuneracdes
excessivamente altas para o estado de crise. Outro exemplo sdo as distribui¢des de dividendos
ou lucros aos sécios incompativeis com a crise enfrentada.?’’

O afastamento se impde ainda se simulados ou omitidos créditos na relagdo de credores
entregue com o pedido de recuperacdo (LRF, art. 51, III), sem relevante razdo de direito ou

amparo de decisdo judicial.

205 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperagio de empresas e faléncia: lei 11.101/2005 comentada
artigo por artigo. 10® ed. Sdo Paulo: RT, 2014, p. 188.

206 Caso em que uma filial do devedor recebeu aporte de R$ 850.000,00 sem que tenha sido gerada nenhuma renda
posteriormente. Indicios de desvio de R$ 230.000,00 em favor dos sécios. v. TISP; Agravo de Instrumento n.
0273116-46.2009.8.26.0000, Camara Reservada a Faléncia e Recuperacdo Judicial, Relator Elliot Akel, j. em
04.05.2010.

207 Discute-se, atualmente, em projeto de reforma da lei de insolvéncia brasileira, impor vedagdo a pessoa juridica
em processo de recuperacdo judicial ou faléncia distribuir lucros ou dividendos a s6cios e acionistas. V. art. 6°-A,
do Projeto de Lei n. 10.220/2018 em tramitacdo na Camara dos Deputados.
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Essas hip6teses t€m em comum a diminuicao das capacidades patrimoniais da sociedade
por expedientes sem preocupacdo com o prejuizo causado aos credores e demais interessados
na recupera(;.ﬁo.208 Os comportamentos tém por base comportamentos eticamente reprovaveis,
portanto.

Em diversas dessas situacoes, alids, tornar-se-a possivel a prévia indisponibilidade de
bens dos envolvidos e devida ulterior propositura de uma a¢do social falimentar para apurar as
responsabilidades (LRF, art. 82).2%

Acresce registrar em outra ponta a hipétese de afastamento devido adespesas na
conducdo da empresa injustificadveis por sua natureza ou vulto, em relagdo ao capital ou género
do negdcio, ao movimento das operacdes e a outras circunstincias andlogas (LRF, art. 64, IV,
b).

Esta ultima hipétese engloba alguns desafios. Seu foco nio recai sobre os casos de
desvios éticos na administracdo dos bens alheios. Volta-se as situagdes cujas inconsisténcias
sdo menos aparentes (porém, nd0 menos nocivas).

Nesse sentido, sabe-se que os administradores de empresas em crise poderdo desejar,
por exemplo, arriscar mais do que o devido em certas situagdes.

Nos casos de endividamentos elevados e uma atual ou iminente insuficiéncia de recursos
para a continuidade dos negdcios, os administradores poderao adotar estratégias mais arriscadas
do que as usuais, sendo pouco ou nada prudentes ao contrairem novas obrigacdes a conta da
sociedade devedora.

Nesse movimento, terdo por base as baixas perspectivas de reversdo da crise e
considerardo que eles e os socios nao sofrerdo ulteriores expropriagcdes, especialmente devido
as regras de limitacdo de responsabilidade (comumente, as recuperandas sdo sociedades

limitadas e sociedades andnimas)?'® e devido ao fato de que a suspensdo dos efeitos dessas

208TJSP, Agravo de Instrumento n. 0175087-19.2013.8.26.0000, Relator Ramon Mateo Junior, 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial, j. em 11.11.2015.

209 Veja-se caso com fortes suspeitas de irregularidades na administracio da companhia, com desvio miliondrio de
bens e de valores, registrando-se caber ao Administrador Judicial perseguir a responsabilidade pelos desvios
patrimoniais e a prética de atos prejudiciais a sociedade. Houve prévio decreto de indisponibilidade de bens que é
provisdria e poderd ser revista, cf. TISP, Agravo de Instrumento n. 2088827-31.2015.8.26.0000, 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator Carlos Alberto Garbi, j. em 21.10.2015.

210 A pratica é conhecida na literatura internacional como “gambling for resurrection”. v. SCHON, Wolfgang.
Creditor protection in the closed corporation. In: SCHON e outros (coord.). Regulating the closed corporation.
Berlim: de Gruyter, 2014, p. 147. EIDENMULLER, Horst. Trading in times of crisis: formal insolvency
proceedings, workouts and the incentives for shareholders/managers. European Business Organization Law
Review, n. 7, 2006, p. 243 e 250.



122

regras de limitacao de responsabilidade demandam prova de culpa para a responsabilizacdo dos
administradores.?!!

Cumpre acrescentar os casos em que os administradores prolongam a atividade da
sociedade, j4 em crise, na expectativa irreal de recuperagdo, lastreada numa auséncia de
consciéncia sobre a real extensdo de suas capacidades técnicas, por excesso de otimismo
relativamente a missdo de dirigir o turnaround ou com base na patente falta de informacdes
amplas e claras o bastante a respeito da crise.?!?

Nao hd dividas de que esses exames sao mais complexos. Os administradores
tradicionalmente desfrutam de liberdade. Devem agir com diligéncia, zelo, munidos de
informacdes suficientes, e interessados na sociedade, mas t€ém amplo espaco de atuacdo
empresarial assegurado pela conhecida business judgement rule.

Além disso, podem existir diferentes pontos de vista sobre o ato de administracdo e o
seu respectivo potencial de violarregras de direito societério, direito da insolvéncia, ou mesmo
de outros ramos do direito e outras areas.

Sabe-se que os negdcios de alto risco sao comumente desejados pelos acionistas e pelos
titulares dos menores créditos sem garantia subjacente. Os primeiros nada receberdo na faléncia
e contam firmemente com a recuperacdo para obter o retorno de seus investimentos na
sociedade. Os outros t&ém posi¢do pouco privilegiada e tendem a receber pouco ou também nada
em caso de faléncia.?"?

O somatorio das hipdteses acima expostasrevela que os direitos € 0s interesses
juridicamente tuteldveis dos credores continuam sendorelevantesao direito da insolvéncia
brasileiro a despeito do protagonismo do principio da preservacdo da empresa.

O principio da preservacdo da empresa expandiu a nocdo de direitos e interesses
juridicamente tuteldveis sem colocar de lado os credores. Os objetivos foram modificados. Ao
invés da satisfacdo deve-se buscar a protecao, nos termos da lei. A meng¢do aos credores esta no
proprio caput do art. 47, da LRF.

Como antes explicado, por usar mais de um “chapéu”, o devedor em recuperacao e seus

administradores precisam ser fiscalizados em suas atividades.

211 Trata-se aqui especialmente da prova para a desconsideragio da personalidade juridica em relagdes puramente
empresariais, em que aplicavel o art. 50, do Cédigo Civil. Ndo se pode ignorar, por outro lado, que nas diferentes
esferas, a exemplo da trabalhista, os parAmetros de responsabilizacdo sdo diversos, em verdade tendenciosos a
protecdo dos credores trabalhistas, aplicando-se a teoria menor da desconsideracéo, caso em que empregado por
analogia o art. 28, § 5°, do Cédigo de Defesa do Consumidor.

2120 problema ¢é distinguido na literatura internacional como overoptimism, cf. LUCIANO, Alessandro M. La
gestione della S.P.A nella crisi pre-concursale. Mildo: Giuffre, 2016, p. 7.

23LoPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies. University of Pennsylvania Law Review, v. 141, n. 3, jan./1993, pp. 748 e 751.
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A crise faz com que os credores sintam diretamente os reflexos dos comportamentos
nocivos dos senhores da atividade empresarial, baseados em desvios éticos ou comportamentos
sem observancia dos deveres fiducidrios. Daf a forte protecdo legal.

Dessa ordem de ideias extrai-se que a recuperagdo judicial amplia o espago de incidéncia
do direito da insolvéncia sobre as relacdes privadas e este movimento, por sua vez, ocasiona a
modificacdo da forma de governanca da sociedade, para atribuir mais controles sobre os
devedores e seus administradores.

Os padroes de governanga desejdveis para qualquer sociedade devem continuar sendo
observados (padrdes da chamada “governanca corporativa”); mas recuperacao impde controles
adicionais mirando protegeroutros grupos atingidos.>'*

Em verdade, das balizas do art. 64, da LRF, de profundo contetido, extrai-se que os
administradores ndo podem realizar transagdes desbordantes do curso ordindrio em tempos de
crise sem a participacdo dos credores no processo decisorio.

Para operacdes capazes de ocasionar a convolacdo da recuperacdo em faléncia, os
credores devem avaliar, antes, se desejam correr o risco; a preservagao dos ativos restantes serd
primordial em caso de faléncia (LRF, art. 75).

Se verificada urgéncia no negécio pretendido, impde-se a autorizacdo ao juizo da
recuperacdo, o qual decidird, ouvidos os credores (a semelhanga, pois, dos casos de alienacao
ou oneracio de bens do ativo nio circulante).?!

Acrescenta-se por fim que o afastamento do administrador da empresa ocorrerd
igualmente por negativa injustificada de prestar as informagdes solicitadas pelo administrador
judicial ou pelos membros do comité de credores (LRF, art. 64, V). A regra revela o relevante
poder de fiscalizacdo do comité de credores.

O desatendimento de solicitagdes individuais dos credores ndo enseja consequéncias tao
gravosas quanto essa. No méximo, o devedor tera perdido a oportunidade de conquistar o voto

de um credor ou de um grupo deles.

Z4BAKER, D. J. (Jan); BUTLER Jr., John Wm. (Jack); MCDERMOTT, Mark A. Corporate governance of
troubled companies and the role of restructuring counsel, The Business Lawyer, American Bar Association, v. 63,
n. 3, mai./2008, p.859.

215 No direito da insolvéncia dos Estados Unidos da América, a decisdo sobre negécios que excepcionam o curso
ordindrio é dos credores, conforme expde TABB, Charles Jordan. The Law of bankruptcy. 2* ed. Nova York:
Foundation Press, 2009, p. 1055.
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8. 0S SOCIOS DAS SOCIEDADES EM RECUPERACAO JUDICIAL

A sociedade em meio a recuperacdo judicial conta com marcas distintas também nas
relacdes entre os seus sOCios.

As assembleias de sdcios continuardo ocorrendo normalmente na recuperacdo, mas
algumas matérias nao poderdo ser objeto de deliberacdo por serem incompativeis com certas
disposic¢des do direito da insolvéncia.

As deliberacdes voltadas a substituicdo dos administradores (LSA, art. 122, II)
encontram barreira no preceito geral do art. 64, da LRF, de manter o devedor ou seus
administradores na conduc¢ao da atividade empresarial, sob fiscalizagao.

Nesse contexto, o afastamento ou a substitui¢do serdo permitidas de acordo com as
hipéteses excepcionais dos incisos do art. 64 da LRF.2!62!7

Além disso, as deliberacdes no sentido de estabelecer negdcios que desbordem do curso
normal das operacdes do devedor ndo poderdo ser cumpridas pelos administradores tendo em
vista regras como a restricdo de alienag¢do ou oneragdo de bens do ativo ndo circulante, antes
tratada, assim como as balizas de administracdo do art. 64, estreitando o perfil de negdcios
passiveis de celebracao (LRF, art. 64, IV, “b” e “c”).

Essas questdes também influenciam, naturalmente, o exercicio do controle. O
controlador terd de se curvar as regras cogentes do direito da insolvéncia, que influenciardo em
assembleia e fora dela asescolhas de negécio,?!® a politica de manutencio dos administradores
na conducao da atividade empresarial, assim como o préprio direcionamento dos 6rgaos sociais
nas tarefas do dia a dia.

Outra marca imposta aos sécios da devedora € que ndo votarao em assembleia geral de
credores na recuperacio judicial’!'® independentemente da matéria. Seu crédito, portanto, ndo

compord os quéruns de instalacio e votagao.

216 TJMT, Agravo de Instrumento n. 42472/2010, Relatora Maria Helena Gargaglione Pévoas, Segunda CAmara
de Direito Privado, j. em 06.10.2010.

217 Nos Estados Unidos da América, ndo existe proibi¢io legal dos sécios elegerem administradores no processo
de reorganizacdo; contudo a deliberagdao poderd ser objeto de controle judicial caso haja alegacdo de abusos. v.
LoPUCKI, Lynn M.; WHITFORD, William C. Corporate governance in the bankruptcy reorganization of large,
publicly held companies. University of Pennsylvania Law Review v. 141, n. 3, jan./1993, p. 695.

2I8PIVA, Fernanda Neves; SETOGUTI, Guilherme. Recuperagio judicial e direito societdrio: impactos na
governanga corporativa das companhias. In: FRAZAO, Ana; ROSSETTI, Maristela Abla (Coord.); PITTA,
AndreGrunspun. Governanga corporativa — avangos e retrocessos. Sao Paulo: Quartier Latin, 2017, p. 388.

219 Jgualmente ndo votardo em assembleia geral os credores que sejam (i) sociedades coligadas, (ii) controladoras,
(iii) controladas ou (iv) as com sdcio ou acionista com participacdo superior a dez por cento do capital social da
sociedade devedora ou (v) em que a devedora ou algum de seus socios detenham participacdo superior a dez por
cento do capital social; além desses sujeitos, ndo votardo (vi) o conjuge ou (vii) parente, (viii) consangiiineo ou
(ix) afim, (ix) colateral até o segundo grau, (x) ascendente do devedor ou (xi) descendente do devedor, de
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A regra objetiva evitar a sobreposi¢do ou a confusdo entre os interesses da sociedade
devedora e dos sujeitos que estio por detras dela.

A propésito, ndo se pode deixar de dizer que tal regra, embora concebido com salutar
proposito, ocasiona efeitos colaterais que merecem reflexdao. Ela € discutivel a comegar sob o
viés de protecdo dos nio-controladores,??° porque retira a for¢a destes tdltimos mesmo em
tempos de crise, no qual, como se sabe, as férmulas de poder se movimentam para proteger um
maior nimero de interessados. Os ndo controladores ndo influenciam o negdcio, que € seu
também, nem por dentro, nem por fora da sociedade. As decisdes do controlador permanecem
sendo, em suma, decisdes da recuperanda, dentro e fora do processo de recuperacgao.

O desincentivo para os sOcios financiarem a empresa e o estimulo a permanéncia da

figura do sécio oculto travestido de credor da recuperanda®’!

também s3o problemas
decorrentes do art. 43 da LRF.
Aos sdcios credores sobra, no entanto, o direito de participacdo e voz nas assembleias
(LREF, art. 43, cczput).222
Suas manifestagdes poderdo ser registradas em ata ou, se trazidas por escrito,
poderdo ser anexadas a ata.
Por fim, os s6cios e outros sujeitos potencialmente conflitados também nao poderdo

participar do comité de credores (LRF, art. 30,caput, e § 1°).2%

administrador, do sécio controlador, de membro dos conselhos consultivo, fiscal ou semelhantes da sociedade
devedora e a sociedade em que quaisquer dessas pessoas exercam essas fungdes (LRF, art. 43, caput e pardgrafo
unico).

220CEREZETTI, Sheila Christina Neder. Recuperacdo judicial de sociedade por a¢des: o principio da preservagio
da empresa na lei de recuperacio e faléncia. Sdo Paulo: Malheiros, 2012, p. 223.

2210 sécio oculto, a propésito, sofre as mesmas restrigdes impostas aos demais sécios cuja participagdo na
sociedade estd formalizada no instrumento contratual de sociedade ou no livro de a¢des. v. AYOUB, Luiz Roberto;
CAVALLI, Cissio. A construcio jurisprudencial da recuperacdo judicial de empresas. 3* ed. Rio de Janeiro: GEN,
2017, p. 291, com referéncia ao julgado do TISP, Agravo de Instrumento n. 553.932-4/6-00, Camara Reservada a
Faléncia e Recuperacgdo, Relator Boris Kauffmann, j. em 24.09.2008.

22CEREZETTI, Sheila Christina Neder. Recuperacio judicial de sociedade por a¢des: o principio da preservagio
da empresa na lei de recuperacdo e faléncia. Sao Paulo: Malheiros, 2012, p. 217.

223 O art. 30 da LRF prevé o impedimento para integrar o comité de credores de (i) quem, nos tdltimos 5 (cinco)
anos, no exercicio do cargo de administrador judicial ou de membro do Comité em faléncia ou recuperagdo judicial
anterior, foi destituido, deixou de prestar contas dentro dos prazos legais ou teve a prestacdo de contas desaprovada;
(i1) quem tiver relacdo de parentesco ou (ii) afinidade, até o terceiro grau, com o devedor, seus administradores,
controladores ou representantes legais ou (iv) deles for amigo, (v) inimigo ou (vi) dependente.
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CONCLUSAO

A crise desencadeia diferentes desafios & governanca de uma sociedade. Somam-se
problemas econdmicos, financeiros, administrativos e juridicos, que devem ser enfrentados
concomitantemente.

Quando atingida a situacdo de crise, ndo bastard aos administradores e aos socios
respeitarem as regras de direito societdrio e contratual para a protecdo da sociedade, dos
credores e outros stakeholders.

Fatores de ordem publica subjacentes ao direito da insolvéncia, concentrados na férmula
do principio da preservacdo da empresa (LRF, art. 47), levardo a exigéncia de se somar uma
camada normativa cogente adicional aos tecidos normativos tradicionalmente destinados aos
controladores e administradores, fato esse cujo efeito pritico consiste no surgimento de padroes

de governanca especialmente voltados para as sociedades em recuperagado judicial.
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DESCONSIDERACAO DA PERSONALIDADE JURIDICA E APURACAO DA
RESPONSABILIDADE PESSOAL DOS SOCIOS, CONTROLADORES E
ADMINISTRADORES/CONSELHEIROS NA LEI 11.101/2005

Juliana Della Valle Biolchi***

Resumo: O tema da pesquisa € a desconsiderac@o da personalidade juridica e responsabiliza¢do
dos empreendedores e gestores da empresa em crise. Procura-se entender os diversos tipos
societdrios existentes no Brasil, com énfase para os que outorgam responsabilidade limitada a
seus socios. Além disso, analisa-se os deveres juridicos e o peso de suas violagdes na san¢ao
que pode ser aplicada aos que lhes ddo causa. Busca-se compreender a desconsideragdo da
personalidade juridica no contexto da crise empresarial. Com utilizagdo do método dedutivo e
da pesquisa bibliografica e jurisprudencial, conclui-se que a crise ndo € motivo para tratamento
diferenciado quando se busca apurar as causas gerais que antecedem a desconsideracdo (desvio
de finalidade e confusdo patrimonial). Ou seja, embora haja exigéncia de maior transparéncia
nestes casos, ndo hd mudangas substanciais no que pertine a desconsideracdo, que deve ser
apurada judicialmente, em acdo ordindria, com observancia do devido processo legal.

Palavras-chave: Responsabilidade limitada de sdcios e administradores. Violacdo de deveres
e crise empresarial. Desconsideracdo da personalidade juridica.

Abstract: The research topic is the disregard of legal entity and accountability of the
entrepreneurs and managers of the company in crisis. It seeks to understand the various
corporate legal types existing in Brazil, with emphasis on those who grant limited liability to
its members. In addition, it analyzes the legal duties and the weight of their violations in the
sanction that can be applied to those who cause them. It seeks to understand the disregard of
the legal entity in the context of the business crisis. With the use of the deductive method and
the bibliographical and jurisprudential research, it is concluded that the crisis can not be a reason
for differential treatment when the general causes that precede the disregard are investigated.
Although there is a demand for greater transparency in these cases, there are no substantial
changes in what was inconsiderable, which must be assessed judicially, in ordinary action, in
compliance with due process of law.

Keywords: Limited liability of partners and managers. Violation of duties and business crisis.
Disregard of legal entity.

Sumdrio: 1. Introducdo. 2. O principio da separagdo patrimonial e a existéncia autdbnoma
sociedade empresarial. 3. Responsabilizacdo e violagdo de deveres: a ilicitude como requisito
para a sanc¢do dos socios e dos administradores. 4. Desconsideracdo da personalidade juridica e
criminalizacdo do devedor em crise. 5. Conclusdo. 6. Referéncias.
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1. INTRODUCAO

O direito de recuperacdo de empresas e seu principal instrumento, a Lei 11.101/2005,
(Lei de Recuperagdo de Empresas - LRE), em razdo da profunda crise econémica enfrentada
pelo Brasil nos dltimos anos, assumiu destaque no cendrio juridico. Cresce a aplicacdo dos
instrumentos, com destaque para a Recuperacdo Judicial (RJ), e ganha complexidade e
sofisticacdo o rol das multiplas estratégias de superacdo de dificuldades empresariais.

No mesmo sentido, caminha o controle da atuacdo empresarial. Lanca-se olhar cada vez
mais critico para o agir do empreendedor, seja ele empresdrio individual, titular de empresa
individual de responsabilidade limitada, s6cio ou acionista, em especial os controladores.
Incluem-se, ainda, as pessoas a frente dos empreendimentos, 0s gestores, que participam ou
encabecam o processo decisério nas pessoas juridicas, tais como conselheiros ou
administradores.

A legislagdo societaria, seja a Lei das S/A (Lei 6404/1976), seja o Cdodigo Civil
Brasileiro (Lei 10.406/2002), fornece limites a atuacao dessas pessoas (na forma de deveres) e
puni¢des para o desborde dessas fronteiras (penalidades). Quando a empresa enfrenta
dificuldades e lanca mao dos instrumentos da LRE, condutas sdo positivadas como delitos, e
um novo rol de deveres € adicionado aqueles proprios da normalidade, por conta da ampliagdao
nos niveis de transparéncia da gestdo empresarial e, obviamente, dos meios e oportunidades de
controle.

Uma das mais graves consequéncias patrimoniais que a lei pode prever, foco desta
pesquisa, € a desconsideracdo da personalidade juridica e o redirecionamento das obrigacdes
ao patrimonio dos empreendedores e gestores. A Lei 13.105/2015, Cddigo de Processo Civil
(CPC), introduziu o incidente de desconsideracao da personalidade juridica, com o objetivo de
criar o meio processual adequado para aferir e quantificar a responsabilidade de administradores
ou socios, quando hd malversacio da empresa. As oportunidades em que pode haver
desconsideragdo quando sdo utilizados os instrumentos para superacdo da crise empresarial
compdem o foco do estudo ora em desenvolvimento.

Este é um trabalho sobre os limites da responsabilidade dos empreendedores e gestores
em relacdo as obrigacdes da sociedade em crise. Dispde-se a investigar o seguinte problema: a
crise empresarial amplia as possibilidades de aplicacdo da desconsideracao da personalidade
juridica? Parte-se da hip6tese de que a crise € um gatilho para a criminaliza¢ao do devedor e da

empresa, que em nada contribui para a concretizac@o do principio da preservagdo, mas que as
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situacdes de desconsideracdo sdo as mesmas daquelas reservadas aos negécios que gozam de
saude econOmico-financeira. A pesquisa se desenvolve com aplicagdo do método dedutivo,
partindo de premissas gerais que podem ser aplicadas aos casos concretos (MARCONI;
LAKATOS, 2002), e da pesquisa bibliografica e jurisprudencial.

O objetivo geral é compreender a desconsideracao da personalidade juridica no contexto
da crise empresarial. Para tanto, na primeira se¢do, analisa-se a separa¢do patrimonial e a
existéncia autobnoma da sociedade, com pilares da constru¢do do direito societdrio. Em seguida,
propde-se uma abordagem da desconsiderag¢do da personalidade juridica da empresa em crise
dissociada da concepg¢do, que impregna o senso comum, de criminalizacdo do devedor que
enfrenta dificuldades. Ao final, algumas conclusées sdo lancadas a partir do caminho
percorrido, com vistas a responder ao problema proposto, cotejando-o com a hipétese

pesquisada.

2. 0 PRINCIPIO DA SEPARACAO PATRIMONIAL E A EXISTENCIA AUTONOMA
SOCIEDADE EMPRESARIAL

A pessoa juridica possui sua propria biografia e, por inspiracdo no caminho percorrido
pela pessoa fisica, nasce, vive e morre. Forma, portanto, um patrimdnio apartado daqueles que
a constituem. As escolhas prévias (espécie societdria) e a dindmica da relacao sécios-sociedade
(regularidade ou irregularidade) determinam o grau de separacdo patrimonial e eventuais
responsabilizacdes. Deveres juridicos e suas violagdes sdo aspectos importantes na condug@o
da vida societaria e da afirmacgdo das regras gerais ou das excegdes legais e somente se chega a
eles depois de compreendidas as posicoes e relacdes entre empreendedores, gestores e
sociedade.

Quando o particular se dedica a atividade econdmica, por si ou em concurso com outras
pessoas, estrutura e organiza seu agir no que se convencionou chamar de empresa. Esta € um
acontecimento econdmico que se incorpora ao discurso juridico de forma multifacetada,
constituindo-se, portanto, em um fendmeno poliédrico, assim designado porque tem a
propriedade de mudar seu sentido a2 medida em que se pretende designar o agente, a atividade,
o estabelecimento, ou, ainda, a instituicdo — suas dimensdes. Esta € a conhecida visdo
asquiniana, que delimita em quatro os perfis da empresa: subjetivo, funcional, patrimonial e
corporativo (ASQUINI, 1996).

Para este estudo, ja que se pretende discutir as reagdes entre as multiplas pessoas

envolvidas, tem peculiar peso o aspecto subjetivo, recaindo atencdo especial aquele que se
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dedica ao agir econdmico. Sob o viés do empreendedor (agente), a dogmatica juridica brasileira
reserva as estruturas presentes no Codigo Civil Brasileiro, Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(CCB/02) e em legislagdo especifica.’?

Podem ser classificadas conforme a existéncia (ou nao) de pluralidade de vontades, o
que coloca, de um lado os agentes singulares, o empresario individual e a empresa individual
de responsabilidade limitada (EIRELI); e, de outro, os coletivos, as sociedades simples e
sociedades empresarias.

Quando a atividade econdmica desenvolvida na forma coletiva ou a ela equiparada
(EIRELI), constitui-se a pessoa juridica, cuja existéncia come¢a com a inscricdo dos atos
constitutivos no respectivo registro (art. 45, CCB/02), com vida autdbnoma e separada em
relacdo as pessoas (fisicas ou juridicas) que a constituiram, reconhecimento resultante de
diversos anos de desenvolvimento da doutrina do direito privado, em cujos meandros ndo se
pretende imergir.

Existem diversas espécies de pessoa juridica de direito privado, sendo que ao estudo
desenvolvido interessam apenas aquelas situagdes nas quais a lei outorga responsabilidade
limitada, protegendo o patrimonio do titular ou do sécio (quotista ou acionista), que ora se

designam genericamente como empreendedor. Este trabalho ndo se debruca, entdo, sobre a

1226 227

situacdo do empresdrio individual“*® ou das sociedades sem limita¢do de responsabilidade

Em sintese: a questdo da desconsideracdo da personalidade juridica tem sentido apenas para
empreendedores que gozam de responsabilidade limitada®?®,

Importa apontar: as sociedades empresdrias sdo aquelas que ingressam no chamado
regime juridico empresarial. Este se constitui no conjunto de normas de protecdo legal (como
as regras sobre a locagdo mercantil, concorréncia, a recuperagdo, etc.); de dnus e obrigacdes
diferenciados (como as exigéncias de registros, publicidade, livros e escrituragdo); e, de
responsabilidade especifica (faléncia, liquidacdo extrajudicial coacta, fusdo, incorporagdo,
cisdo, repressdo ao abuso do poder econdmico, protecio ao consumidos e a comunidade, etc.).
(BULGARELLLI, 2000, p. 16). Pode-se acrescentar as especificidades desse regime os deveres

juridicos que lhe sdo proprios e que se distinguem conforme a posi¢cdo de empreendedor ou

gestor.

225 As sociedades andnimas e as sociedades em comandita por agdes sdo reguladas pela Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (LSA). As cooperativas também t€m regulacdo especifica, na Lei n® 5.764, de 16 de dezembro
de 1971. Ainda assim, sdo mencionadas nos artigos do CCB/02, no Livro de Empresa.

226 Ndo hd falar em desconsideracio da personalidade juridica quando esta ndo se completa, como no caso do
empresdario individual. Desta forma, o tema abrange apenas as pessoas coletivas.

227 Tipos societdrios menores, tais como sociedade em nome coletivo, e as de comandita simples e por acdes.

228 Sociedade de responsabilidade limitada, EIRELI e sociedades andnimas.
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Vigil Neto (2008, p. 64) esclarece que o art. 966, CC/02, traz os trés pressupostos para
o reconhecimento do ente empresarial: finalidade econdmica; atividade de producdo e
intermedia¢do de bens ou de prestacdo de servigcos; e organizacdo empresarial, os quais,
presentes, permitem o ingresso no regime mencionado. Ou seja, no momento “[...] em que o
ente econdOmico cumpre esses trés pressupostos torna-se empresa, como se tivesse sido
capturado pela teia normativa do Direito Econdmico-Empresarial e, com isso, submete a sua
atividade econdmica ao regramento dado pelo Direito empresarial e leis orbitais [...]". (VIGIL
NETO, 2008, p. 65).

Satisfeitos tais requisitos, a pessoa juridica empresarial estd formada, plenamente apta
a submeter-se ao que o direito lhe reserva. A partir dai, impor-se-4 um sistema proprio de
obrigacdes e deveres cuja observancia € vital para a propria preservacdo da atividade
econdmica. O cumprimento de normas (em sentido amplo, podendo ser juridicas, sociais ou
econOmicas) fornece as bases da confianga, sem a qual hda um enfraquecimento das relagdes
econdmicas (SANTOS, 2015)**°. Quem escapa a este sistema de controle estard atuando 2
margem, no campo da informalidade, clandestinidade e sonegacdo fiscal (COELHO, 2007, p.
66). Merece sanc¢do juridica.

Esta claro que se, de um lado o regime traz tratamento especial, mediante prerrogativas
que se convertem, em alguns momentos, em direitos, impde, em contrapartida, obrigacdes e
deveres juridicos que sdo préprios de quem opta pela atuagio econdmica. E condi¢do de
desenvolvimento da atividade econdmica (producdo ou intermediacdo de bens ou prestacdo de
servicos) que os atores observem as regras de funcionamento da economia e que desenvolvam
os comportamentos que lhes sdo esperados. Nao se trata de mera consequéncia, mas
fundamento do préprio mercado (PAULSEN, 2014c, p. 26)*%.

E relevante deitar ateng@o ao conceito de responsabilidade por obrigagdes, que delimita
escolhas empresariais. Seu conteudo € um direito de crédito inadimplido e a possibilidade de

alguém suportd-lo, com seu patrimdnio, mesmo que eventualmente nido se tenha dele

z

229 Neste sentido, é uma tendéncia das corporagdes hoje investir em praticas compliance, como diferencial
competitivo. O termo designa o cumprimento de regras, o agir de acordo com a norma. Dados ddo conta de que
para délar investido em compliance, cinco sdo economizados com a mitiga¢do de processos, danos a imagem da
empresa e perda de produtividade. Cumprir regras gera confianga e o que se tem visto sdo empresas fazendo a
gestdo da observincia das normas, tamanha sua importincia da confianca para o mercado, como explica Santos
(2015).

20 A confianca é tdo importante para a economia que explica a origem e desenvolvimento dos préprios
mecanismos juridicos e econdmicos que existem hoje, permeando a normalizagdo das atividades economicas desde
antes da positivacdo do direito moderno. Analisar com mais vagar este assunto escapa ao escopo da pesquisa, mas
vale apontar, como exemplo, a existéncia e o desenvolvimento dos titulos de crédito. Sua origem histérica remonta
a mecanismos antigos de ordem de pagamento, baseados na confianca entre tomadores e emissores, como as letras
de cdmbio, com raizes nos povos romanos, aprimoradas na idade média (BERTOLDI; RIBEIRO, 2003, p. 47).
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beneficiado diretamente (PAULSEN, 2014b, p. 54). E, em palavras simples, a resposta
indagacdo de quem pagard pelas dividas inadimplidas. Divida e responsabilidade sdo os dois
lados de uma mesma moeda. A responsabilidade é a consequéncia do descumprimento do
dever; € a possibilidade de exigir que integra uma obrigacdo ou um dever juridico, e destes ndo
se desvincula ou € autdbnoma (PAULSEN, 2014b, p. 47-49). Dever e obriga¢do estdo em relacao
de género e espécie.

As obrigacdes se estruturam como vinculo juridico que determina ao sujeito passivo
(devedor) um 6nus em favor do sujeito ativo (credor), por conta de uma determinada causa. Nas
sociedades nas quais vige o regime da responsabilidade limitada, os empreendedores ndo estao
vinculados, com seus bens particulares, a0 pagamento de dividas da empresa. E o que preceitua
o art. 1.052, CCB/02, para as sociedades de responsabilidade limitada. O mesmo ocorre na
sociedade andnima, na sociedade simples quando opta pela limitacdo de responsabilidade e na
EIRELI

Logo, a eleicdo de determinado tipo € intencional e a ampla adesdo as sociedades de
responsabilidade é facilmente compreensivel®*!: a seguranca e a previsibilidade em relacdo as
obrigacdes sociais. Quando decidem atuar na forma coletiva, a experiéncia mostra que os
empreendedores optam pela sociedade limitada. E o cdlculo de risco, préprio da atividade
econOmica, e que muitas vezes motiva (ou deveria) um grupo ou pessoa e empreender. Foi para
alcangar o mesmo tipo de possibilidade ao empreendedor individual, inclusive, que se criou a
EIRELI

De outro lado, assim como podem escolher estar em sociedade, aos socios € dado
extinguir a pessoa juridica, pois o direito lhes reserva a possibilidade de encerramento do
vinculo que os conectou. Novamente, a biografia da pessoa juridica busca referéncias na pessoa
natural, e sua extingdo equivale a morte. Como tal, ndo se trata de um processo simples. Passa
por encadeamento de etapas que envolvem, em precedéncia, a dissolu¢do do liame e a

liquidagdo das obrigacdes?*2. Ou seja, como destaca Coelho (2007, p. 452):

B! Verifica-se que, em 14 de novembro de 2014, no Brasil, existiam 6.658.774 empresas dedicadas a atividade

econdmica (sem distinguir atividade intelectual de empresdria), das quais 98,61% eram de responsabilidade
limitada. “Empresometro: perfil empresarial brasileiro” (IBPT, 2014).

232 Interessante notar a precisdo terminolégica da qual langa mio Coelho (2007, p. 452), que diferencia dissolugio-
ato de dissolugdo-procedimento: “Dissolu¢do é um conceito ambiguo, no direito societdrio. Em sentido amplo,
significa o procedimento de terminagdo da personalidade juridica da sociedade empresdria, isto €, o conjunto de
atos necessarios a sua eliminacio, como sujeito de direito. A partir da dissolugdo, compreendida nesse primeiro
sentido, a sociedade empresdria ndo mais titulariza direitos, nem € devedora de prestacdo. Em sentido estrito, a
dissolugdo se refere ao ato, judicial ou extrajudicial, que desencadeia o procedimento de extin¢cdo da pessoa
juridica”. No presente trabalho, o conceito ndo merece tamanho aprofundamento, porque nao € o foco principal da
pesquisa.
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A dissolug¢do, entendida como procedimento de terminagdo da personalidade
juridica da sociedade empresaria, abrange trés fases: a dissolugao (ato ou fato
desencadeante), a liquidagdo (solucdo das pendéncias obrigacionais da
sociedade) e a partilha (reparticdo do acervo entre 0s s6cios).

A dissolucdo social d4 inicio ao “periodo agénico” (REQUIAO, 2003, p. 317) e pode
ocorrer em umas das situacdes previstas na legislacdo, atendendo a dois regimes distintos: o
primeiro previsto na Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, Lei de Sociedades Andnimas
(LSA), ao qual se submetem as espécies societdrias disciplinadas nesta lei; o segundo, no
CCB/02, aplicavel as demais. Em ambos, estdo previstas as situacdes de dissolucdo de pleno
direito e judicial. Algumas delas contemplam a vontade dos sécios em desconstituir a
sociedade, outras ocorrem inobstante seu desejo.

Frise-se que, coerente com a ideia de conjunto de normas empresariais, Coelho (2007,
p- 452) identifica que ndo hé diferencas substanciais entre os dois. A dissolucao de pleno direito
€ a espécie que dispensa, a principio, a intervencdo judicial, porque automaticamente se
configura diante dos gatilhos legalmente estabelecidos. Contudo, desde que, concordes os
socios, a liquidacdo tenha inicio. Caso contrdrio, para dissolver a sociedade € necessario
recorrer i segunda espécie, de natureza contenciosa (REQUIAOQ, 2003, p. 318)>%.

)234

Em qualquer das situacdes, o efeito da dissolucao (sempre total)=>* € o encerramento de

novas atividades, conservando-se a personalidade juridica unicamente para a liquidagao social

(art. 207, LSA) e se passa a fase de liquidacgao (art. 1.035, CCB/02 e 208, LSA).

Consumada a dissolugéo pela ocorréncia de uma de suas causas, a sociedade
deve cessar o exercicio de suas atividades e dar inicio aos atos que irdo
conduzi-la ao fechamento de suas portas. Em suma, ela entra em estado de
liquidacdo — o que implica adotar um regime juridico peculiar, que determina
a mudanca do objeto social: a sociedade deixa de perseguir aquele que
justificou sua constitui¢do para se voltar aqueles que a levardo a exting¢do
(GONCALVES NETO, 2010, p. 287).

A liquidac@o pode ser extrajudicial ou judicial, sendo esta direta ou indireta. H4,

outrossim, a liquidacdo na faléncia decretada a pedido do credor (art. 94, Lei 11.101/2005) ou

233 No CCB/02, € interessante notar que a faléncia ndo esté relacionada como causa de dissolugio da sociedade

simples (arts. 1.033 e 1.034), mas, sim, na se¢do que regula as sociedades empresdrias, no art. 1.044. Esta omissdo
se deve ao fato de que as sociedades simples ndo ingressam no regime juridico empresarial, do qual a faléncia é
uma das notas de especificidade, como dito alhures. Revela, ainda, o aspecto de o CCB/02 classifica a faléncia
como causa de dissolugdo de pleno direito, ignorando a existéncia de sentenca declaratéria de faléncia, o que
poderia por em discussdo se ndo se trata de uma dissolugdo judicial, que ndo € pertinente para esta pesquisa.

234 Até a vigéncia do CC/02, regramento para a safda de um dos sécios, e continuidade da sociedade pelos demais.
Criou-se, em torno desta anomia, uma doutrina da dissoluc@o parcial da sociedade, que englobava as hip6teses de
desvinculagdo individual de um dos s6cios (REQUIAO, 2003, p. 324). Entretanto, a lei unificada se dedicou a
disciplinar a resolucdo da sociedade em relagdo aos s6cios, com continuagdo da personalidade juridica, o que
dissipou a antiga terminologia. Este assunto em nada se comunica com o objeto da pesquisa.
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pela confissdo do devedor (art. 105, da Lei 11.101/2005). Nao cabe discutir meandros dessas
situacOes, por limitacdo do objeto, mas apenas evidenciar que estdo conectadas a existéncia de
crise empresarial e, portanto, convergem para o tema pesquisado, conforme adiante retomado.
Este € um mecanismo, enfim, que permite a solucdo do passivo sem desembolso que desborde
as fronteiras da limitacdo de responsabilidade.

Nao sendo detectadas anomalias na condu¢do dos negdcios, mediante fraude que levaria
a desconsideracdo da personalidade juridica, tema para a préxima sec¢do, a sociedade se
extingue. Em que pese as enormes simplificacdes e as muitas op¢des que deliberadamente sdo
feitas neste topico, importa notar que a lei reserva mecanismos aos empreendedores e gestores
para que se resguardem e nao transformem o simples inadimplemento em ilicitude.

Tudo o que foi dito permite asseverar que o dever de pagar € da sociedade, e ndo dos
empreendedores ou gestores. As consequéncias por sua violacdo de obrigacdes sdo cingidas
apenas aquelas. A responsabilidade civil dos empreendedores (ou responsabilidade societéria),
nas sociedades limitadas, cinge-se ao patrimdnio vertido no negécio. Isto porque estar no
regime juridico empresarial significa ter a garantia de que a pessoa juridica ndo se confunde
com as vontades que a conformaram, especialmente sob o aspecto patrimonial. Esta é a
normalidade e assim se desenvolve na grande maioria dos casos. Das excec¢des este trabalho se

ocupara oportunamente.

3. RESPONSABILIZACAO E VIOLACAO DE DEVERES: A ILICITUDE COMO
REQUISITO PARA A SANCAO DOS SOCIOS E DOS ADMINISTRADORES

Até aqui, tratou-se do principio da separacdo patrimonial que, nas sociedades de
responsabilidade limitada, permite calcular o risco de empreender. Analisou-se, rapidamente,
aregra geral, o tratamento legal dado a quem estd conforme o direito. Quando se opta pela
estrutura juridica adequada e se respeita os comportamentos que emanam, explicita ou
implicitamente, do ordenamento, a lei protege e consagra o principio da autonomia
patrimonial. Em outras palavras, as normas de protecao do regime juridico empresarial sao
franqueadas a quem cumpre, entre outros aspectos, os deveres juridicos que o integram.

Porém, outra realidade se descortina para quem viola preceitos, descumpre deveres e,
com isso, d4d margem a ilicitude. VEm a campo as exce¢des, com consequéncias patrimoniais
que também sao contidas e devem ser vistas como cldusulas fechadas, excepcionais que sdo.

Para compreender tais engrenagens, € importante tragar, primeiramente, a no¢ao geral de
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dever juridico. Segundo Grau (2015)*%, trata-se de uma imposicdo que incide sobre a
vontade, cujo desrespeito se configura em comportamento ilicito. Dever juridico e obrigacao
estdo em relacdo de género e espécie. A obrigacdo € classe de dever juridico, que se destaca
por ter conteido econdmico. Ao mesmo tempo, obrigacdes geram deveres, tal como ocorre no
dever geral de adimplemento, considerado primério, porque deriva da prépria obrigacao
(Lobo, 2015). Geram, também, deveres secunddrios, a exemplo da colaboragdo com a
arrecadacao tributdria (PAULSEN, 2014b, p. 54).

Os deveres juridicos ofertam fronteira ao agir humano e podem emanar do préprio
texto constitucional, como deveres fundamentais. Nao estdo cingidos a representar apenas o
outro lado da moeda dos direitos fundamentais, mas sdo, especialmente, uma categoria
autdnoma. Vige, como explica Canotilho (1997, p. 479), o principio da assimetria entre
direitos e deveres fundamentais (deveres autdbnomos), o que ndo exclui vinculos entre as duas
categorias (deveres conexos).

Houve, desde o desenvolvimento da teoria dos direitos fundamentais e de sua
positivacdo nos textos constitucionais, nos paises democraticos, um compromisso maior em
relacionar direitos do que deveres, num movimento que pode ser considerado reativo aos
regimes totalitdrios. E por isso que ndo hd um rol deliberado, mas sim sdo incidentais, como
explica Miranda (1993, p. 161). Na CF/88 o descompasso estd evidente: o art. 5° nao
relaciona deveres, apenas direitos (ainda que anuncie o contrério no Capitulo I, em que esta
inserido, que trata de “Dos Direitos e Deveres Individuais e Coletivos”)**®. Esta auséncia,

como ressalta Paulsen (2014c, p. 18), impde:

[...] reconhecer a imprescindibilidade de nos dedicarmos a construir uma
teoria € a uma dogmadtica dos deveres fundamentais, de modo a podermos
trabalhar a ideia de cidadania como uma via de mao dupla, que envolve
direitos e obrigacdes. (Paulsen, 2014c, p. 18).

235 No texto citado, Grau (2015) diferencia sujei¢do, dever e obrigagdo. A primeira se apresenta como “expressao

subjetiva do comando juridico”. Ou seja, contempla a necessidade de obedecer, de quem recebe o comando
(sujeito passivo), e o poder de ver o comando ser realizado (sujeito ativo). O dever juridico, como explicado, é o
limite a vontade de alguém, cujo desvio desaba para a ilicitude. A obrigacdo, ainda, em seu sentido estrito, ¢ uma
classe das relacdes juridicos, a de aspecto obrigacional, cujo contetido € patrimonial. A obriga¢do é modalidade
de dever juridico. A responsabilidade, que surge com o descumprimento da obrigacdo, € a sancao juridica.

236 A esta circunstancia, Sarlet (2011, p. 226) denomina de hipertrofia dos direitos, quando aponta, no mesmo
sentido, o seguinte: “No ambito da doutrina constitucional brasileira, os deveres fundamentais ndo tiveram destino
diferente, sendo praticamente inexistente o seu desenvolvimento doutrindrio e jurisprudencial. Em boa parte, tal
evolucdo encontra razao de ser na configuracdo do préprio Estado de Direito e do que se poderia designar de uma
‘heranca liberal’, no sentido de compreender a posi¢do do individuo em face do Estado como a de titular de
prerrogativas de ndo-intervencdo na sua esfera pessoal, conduzindo a primazia quase absoluta dos ‘direitos

5 9

subjetivos’, em detrimento dos ‘deveres’.
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Canotilho (1997, p. 481) explica que os deveres fundamentais contidos na Constituicdo
Portuguesa (e o mesmo passa com a CF/88) ndo encontram uma cldusula aberta que permita
reconhecer deveres fundamentais extraconstitucionais, como € o caso dos direitos
fundamentais. O que ndo exclui, segundo o autor, deveres legais fundamentais. Por analogia do
que se aplica aos direitos fundamentais, sustenta-se que os deveres possuem grau de
fundamentalidade material porque apresentam cardter constitutivo das estruturas sociais e
estatais basicas (CANOTILHO, 1997, p. 349). O que se afirma aqui é que deveres fundamentais
0 sdo por sua importancia para o modelo politico, econdmico e social que conforma a CF/88.
Ainda que presentes unicamente na legislacdo infraconstitucional alguns deveres sdo fundantes.
Em termos de exercicio da atividade econdmica, sua imprescindibilidade para o modelo de livre
mercado brasileiro € a nota adjetiva de sua fundamentalidade. Os deveres destacados ora
estudados podem ser assim qualificados.

Sua criacdo merece a mesma cautela dispensada as leis restritivas de direitos. Miranda
(1993, p. 165) enuncia a importancia de se observar os seguintes limites: (1) os principios da
universalidade e da legalidade; (2) ndo restricao aos direitos, liberdades e garantias de contetido
essencial; e (3) necessidade de lei abstrata e ndo retroativa. Estabelecer imposi¢des a vontade
dos particulares € tarefa que exige zelo e técnica, tal qual a criacdo de direitos.

Estreita € a relac@o entre eles e a dimensao objetiva dos direitos fundamentais, para
Sarlet (2011, p. 226) para quem seu reconhecimento “[...] reclama um minimo de
responsabilidade social no exercicio da liberdade individual e implica [...] respeito pelos valores
constitucionais e pelos direitos fundamentais, inclusive na esfera das relagdes entre privados”.
Ao mesmo tempo em que vinculam comportamentos, também o fazem quanto a atividade de
gestao.

O regime juridico empresarial também confere deveres a quem age economicamente,
seja como empreendedor, seja como gestor. Neste ponto, talvez um avanco em relagdo a
auséncia de um rol de deveres fundamentais, a legislacdo infraconstitucional se ocupa de
elencéd-los. Quem o fez em primeira mao foi a LSA. Como serd brevemente exposto, ha deveres
reconhecidos aos envolvidos na conducdo da companhia, sejam eles administradores, acionistas
ou conselheiros. Ja se asseverou que € precondi¢do para a existéncia e o funcionamento do
mercado que as condutas possuam regularidade e uniformidade, dai a importincia e a
precedéncia na clareza dos limites a vontade.

Deveres sdo insepardveis do trafego de bens e servigos e o regime juridico empresarial,
como conjunto de normas que regula o fluxo de riqueza, deve ser visto em sua totalidade. Hoje

se convive com uma dualidade legislativa (CCB/02 e LSA), em termos de regulacdo societaria,
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que ndo pode embacar esta ideia de conjunto. Nao € porque um dever ndo se prevé no Codigo
Civil, expressamente, que ele ndo abranja as sociedades ali disciplinadas, especialmente a
sociedade limitada — e 0 mesmo no sentido contrario. Este é um viés que precisa ser retomado
a todo momento, como se fard. A atuagdo-cidada, na qual a responsabilidade € devidamente
atribuida ao titular de direitos, estd na base do reconhecimento dos deveres. Requido (2003, p.
207) ja apontava para a impossibilidade de se entender a empresa dissociada dos multiplos e
variados interesses que nela estdo repousados, os quais superam a produgdo de lucro,
asseverando que: “[...] qualquer sociedade deve comportar-se como parte responsavel do
agregado social no qual ela opera”.

A medida em que sdo os participes na constituicio societdria, despontam os deveres
detectaveis na dogmatica para os socios, que se tem designado como empreendedor. Inobstante
a forma do instrumento constitutivo (contrato social, nas sociedades limitadas, ou estatuto, nas
sociedades andnimas), a sociedade sempre é um contrato. Logo, os empreendedores t€m os
mesmos deveres que qualquer sujeito de direito que tome parte em um sinalagma. A eles
vinculam os chamados deveres gerais de conduta emanados de principios explicitos (adotados
pelos textos legais) ou implicitos (decorrentes da interpretacao sistemética do ordenamento),

1237

que, segundo Lobo (2015), possuem fundamento constitucional*’’, o que permite, com base no

critério de fundamentalidade, na forma antes sustentada, al¢d-los a condi¢do de deveres

fundamentais:

Os deveres de conduta, convertidos em principios normativos, ndo sio
simplesmente anexos ao dever de prestar adimplemento. A evolugdo do direito
fé-los deveres gerais de conduta, que se impdem tanto ao devedor quanto ao
credor e, em determinadas circunstincias, a terceiros. Esses deveres nio
derivam da relacdo juridica obrigacional, e muito menos do dever de
adimplemento; estdo acima de ambos, tanto como limites externos ou
negativos, quanto como limites internos ou positivos. Derivam diretamente
dos principios normativos e irradiam-se sobre a relagdo juridica obrigacional
e seus efeitos, conformando e determinando, de modo cogente, assim o débito
como o crédito. Os deveres gerais de conduta exigem interpretacdo de seus
efeitos e alcances diretamente conjugada aos dos principios de onde
promanam. A compreensdo de uns implica a dos outros.

Segundo este raciocinio, aos contratantes a lei, os principios, as circunstancias ou

mesmo as cldusulas impdem os deveres de boa-fé objetiva (ou de agir honestamente, com

237 Como explica: “No que respeita ao contrato em geral, o Cédigo Civil de 2002 verteu em principios normativos
explicitos a boa-fé objetiva ou de conduta e a funcdo social e, implicitamente, a equivaléncia material. Esses
principios engendram deveres gerais de conduta a qualquer obrigacdo e ndo apenas aos contratos, pois t€ém sede
constitucional, como desdobramento dos principios da solidariedade social e da justiga social (arts. 3%, I, e 170 da
Constituicdo), que transformaram profundamente o paradigma individualista do Cédigo Civil anterior. (Lobo,
2015).”
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lealdade e correi¢do); de realizar a funcao social das obrigagdes (no sentido de condicionar os
interesses individuais aos sociais, sempre que estes se apresentem); de equivaléncia material de
direitos e deveres (buscando o equilibrio real de direitos e deveres no contrato, antes da
celebracdo, durante ou na execugdo das cldusulas); de equidade (porque a prestacao nao pode
ser injusta, ja que a equidade € a justica no caso concreto); de informacgdo (para que as partes
envolvidas detenham as mesmas informacgdes sobre as circunstincias de fato e de direito
envolvidas na contratagdo); e, de cooperacao (para a composi¢ao de interesses das partes, que
outrora antagodnicos, hoje sdo considerados convergentes) (LOBO, 2015). Tais deveres se
inserem numa pauta de solidariedade social que, para os contratos, foi renovada com os
preceitos do CCB/02 que normatizam os deveres ora citados — cuja exaustiva enumeragao e
andlise nao parece apropriada.

Incorrendo nas especificidades do regime juridico empresarial, o primeiro € mais
elementar dever dos sdcios (cotistas ou acionistas) € o de contribuir para a instauracdo do capital
social, ponto de partida para a formacdo do patrimonio individual da pessoa juridica.
Notadamente, assume uma obrigacdo (um dever de contetido econdmico)?*® com a pessoa em
génese, nos prazos e forma estipulados no contrato (art. 1.004, CCB/02)**°. No caso da
sociedade limitada, este aporte serd o limite do risco que o sdcio estd disposto a correr, € por
isso sdo todos eles solidariamente responsdveis no cumprimento da obrigacdo (art. 1.052,
CCB/02). Na LSA, passa o mesmo: hd dever, na forma de obrigacdo, de realizar o capital social
(art. 106). O cotista, na sociedade limitada (art. 1.004, § tnico, CCB/02), ou o acionista, na
sociedade anonima (107, LSA), que ndo integraliza € considerado remisso € pode ser executado,
ter sua participacio reduzida ou mesmo ser excluido, tudo a critério dos demais. Essas sdo as
consequéncias para a violacdo deste dever.

Ao direito de tomar parte das decisOes societdrias, pode-se apontar o conexo dever de
fazé-lo. Mesmo que ndo se manifeste, o siléncio do cotista ou do acionista também contribui
para a formagdo da vontade social. Este ¢ um dever intrinseco a sociedade, que ndo encontra
previsao legal expressa, mas que é fundamental a existéncia da personalidade juridica, de quem
a vontade € elemento essencial (afinal, trata-se de um sujeito de direito, com existéncia e,

portanto, patrimonio separado).

238 Isto porque as obrigagdes estdo para os deveres numa relagdo de género (estes) e espécie (aquelas): sdo deveres
de contetdo patrimonial (GRAU, 2015). Aportar recursos para o capital social € um dever de contetido patrimonial,
logo pode ser qualificado como uma obrigacao.

239 Em se tratando de sociedade simples, como sociedade de pessoas, esta contribui¢io poderd ser feita em servigos.
O que ndo se admite nas sociedades empresarias, que s6 admitem a integralizacdo mediante quantia em pectnia
ou nela aferivel.
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O contrato social ou o estatuto podem prever outros deveres aos empreendedores, além
dos previstos em lei. Violados, levam as san¢des que também deverdo ter previsao contratual,
ou a exclusdo do art. 1.030, CCB/02%*°, Da mesma forma, quando pratica atos de inegével
gravidade, que colocam em risco a continuidade da empresa, o sécio pode ser excluido da
sociedade que preveja a exclusdo por justa causa, mediante alteracdo contratual (art. 1.085,
CCB/02)**,

Na LSA existe a figura do acionista controlador: pessoa (natural ou juridica) ou grupo
que detém a maioria dos votos em assembleia e que efetivamente utiliza este poder decisério
para influenciar a conducdo social (art. 116, LSA). O acionista controlador tem o dever de
lealmente respeitar e atender os interesses dos demais acionistas, colaboradores e comunidade
quando utiliza o poder que a posi¢do lhe confere (art. 116, § tinico).

Em paralelo, deveres ndo sdo atribuidos exclusivamente aos sécios, mas também aos
administradores, ou gestores, a quem cabe executar as medidas de cardter econdmico e
financeiro que decorrem das decisdes tomadas pelos sécios, na formacao da vontade da pessoa
juridica. Em sentido amplo, por gestores se denotam, também, conselheiros e diretores. Eles
ndo tém, necessariamente, participacdo societdria. Ao contrdrio, cresce a tendéncia de
profissionalizacdo da gestdo empresarial e cada vez mais se forma uma mao de obra qualificada
para gerir negocios, de forma técnica e eficiente.

Logo, ao atribuir deveres aos gestores, a par dos deveres dos empreendedores, abarca-
se todos que possuem algum poder decisorio, limitando-se sua vontade, sancionando ilicitos
que porventura possam ser cometidos na violacao desses deveres. Vale destacar que quando
uma mesma pessoa retine miltiplos papéis**? (v.g. sécio-administrador), acumula deveres
inerentes as distintas posicoes. No mesmo sentido, considerando que a profissionalizacdo se da
nas empresas de maior porte, percebe-se que, ao apontar deveres aos administradores, a LSA €
mais desenvolvida do que o CCB/02. Porém, como ja alertado, tratando-se de um sistema de
normas, entende-se que os deveres sdo para qualquer administrador, inobstante a espécie

empresarial. Merecem, pois, estudo conjunto ambas as legislacoes>*.

240 Diz o art. 1.030: “o socio ser excluido judicialmente, mediante iniciativa da maioria dos demais sdcios, por
falta grave no cumprimento de suas obrigagdes, ou, ainda, por incapacidade superveniente.”

241 Nos termos do art. 1.085: “quando a maioria dos sdcios, representativa de mais da metade do capital social,
entender que um ou mais sécios estdo pondo em risco a continuidade da empresa, em virtude de atos de inegavel
gravidade, podera exclui-los da sociedade, mediante alteracdo do contrato social, desde que prevista neste a
exclusdo por justa causa”.

242 Os membros do conselho fiscal também possuem deveres, conforme previsto no art. 1.069, CCB/02, e no art.
165, LSA. O mesmo acontece com o liquidante, conforme ao rt. 210, LSA. Porém, ndo serdo aprofundados.

243 Além dos deveres que estdo doravante compilados, considerados principais, existem outros, implicitos e
explicitos. Nao serdo discutidos pormenorizadamente, mas convém citar: “A lei contempla, no entanto, outros
tantos deveres, de diferentes naturezas, como, por exemplo, o de divulgar os documentos da administragdao, com
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A LSA traz o dever de diligéncia (art. 153), que vem no sentido de aplicar o zelo e a
técnica necessarios para a condugdo dos negécios. O texto do artigo € praticamente 0 mesmo
dado pelo CCB/02 ao caput do art. 1.011?**. Ou seja, para as sociedades nela previstas, a
codificacdo civil também reconhece o dever de diligéncia aos administradores. Diligente é o
“[...] o administrador que observa os postulados [...] de conhecimentos tecnoldgicos [da ciéncia
de administracdo de empresas], fazendo o que nele se recomenda e nao fazendo o que se
desaconselha”. (COELHO, 2007, p. 246).

Tem, o gestor, o dever de exercer as imputacdes legais e estatutdrias a ele conferidas no
sentido de buscar harmonizar o objeto da companhia e os interesses desta, com a observancia
da funcdo social e do bem publico (art. 154, LSA), ou seja, tem o dever de finalidade
(COELHO, 2007, p. 247). Muito antes de a fun¢do social da propriedade ser reconhecida como

principio constitucional econdmico (art. 186, CF/88)*%

, a LSA ja lhe condicionava a atuacdo
da administracio. E dever de quem administra a sociedade andnima buscar o equilibrio entre
os interesses envolvidos, internos e externos. Como a funcao social da propriedade possui status
constitucional, o dever claramente existe em qualquer espécie de sociedade, inobstante nao
haver, no CCB/02, semelhante dispositivo no capitulo em que trata das espécies societarias (0
que ja se dispensaria pelo cardter sistemdtico do regime juridico empresarial antes afirmado).
A mesma conclusdo (de aplicacdo as sociedades unificadas pelo Cédigo) se chega pelo
que dispde o art. 482, do CCB/02, que consagra a fun¢do social nos contratos. Alids, na
atualidade, as empresas nao se furtam de sua responsabilidade social, no sentido de incentivar
ou tomar parte de praticas que convirjam para a efetivacdo de direitos, especialmente aquelas

relacionadas as causas ambientais e de direitos humanos. O atendimento da fung¢do social da

empresa encontra limites. Isto porque acdes sociais ndo serdo desenvolvidas sem comedimento

certa antecedéncia (art. 133), convocar a AGO (art. 123), providenciar a elaborag¢do das demonstrac¢des financeiras
(art. 176), preparar laudo demonstrativo da incompatibilidade de distribuicdo dos dividendos obrigatdrios (art.
202, § 4°). Também h4 deveres implicitos, que se concluem de normas mais gerais ou, mesmo, de principios. Sao
dessa categoria os deveres de observar os estatutos, cumprir as deliberagcdes dos Orgdos societdrios
hierarquicamente superiores, controlar a atuagdo dos demais administradores, ndo competir com a sociedade, etc.”
(COELHO, 2007, p. 245).

244 Ambos os artigos possuem redagio quase idéntica. Diz o caput do art. 1.011: “O administrador da sociedade
deverd ter, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios negécios.” Ja o art. 153, da LSA, tem o seguinte contetido: “O administrador da
companhia deve empregar, no exercicio de suas func¢des, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios negécios”.

245 Uma discussio aprofundada do papel da fun¢do social na ordem econdmica e no rol dos direitos fundamentais,
como faz a CF/88, ndo se mostra pertinente, porque o que se quer é mostrar apenas que € reconhecida como dever
de quem administra. Porém, é importante destacar que o art. 186, CF/88, que integra o capitulo da ordem
econdmica, vincula a fungdo social a propriedade rural, mas ha muito ja se reconheceu que a funcdo social engloba
qualquer espécie de propriedade, ndo importando meio. Isto é consequéncia ldgica, inclusive, da inclusdo da fungao
social da propriedade no rol dos direitos fundamentais (art. 5°).
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nos atos de liberalidade, porque aos administradores ndo ¢ dado dilapidar os recursos da
empresa (art. 154, § 4°, LSA). Como a lei ndo oferece critérios para a composi¢cao de eventuais
conflitos dos acionistas, fun¢do social e bem publico, Coelho (2007, p. 247) aponta que as
quatro condutas do art. 154, §§, LSA, se ndo cometidas, resguardam o administrador no sentido

de estar observando a finalidade empresarial. S@o elas:

[...] o administrador ndo pode privilegiar o grupo ou classe de acionistas que
o elegeu; ndo pode incorrer em liberalidade a custa da companhia, admitida
apenas a pratica de atos gratuitos razoavel em favor de empregados ou da
comunidade, quando autorizado pelo conselho de administracdo ou pela
diretoria; ndo pode, sem prévia autorizacdo da assembleia geral ou do
conselho de administragdo, tomar por empréstimo recursos ou bens da
companhia, nem usar — em beneficio proprio ou de outrem — seus bens,
servicos e crédito; e ndo pode, por fim, sem autorizacdo estatutdria ou
assemblear, receber de terceiros vantagem de qualquer tipo em razdo de seu
cargo.

H4, ainda, o dever de lealdade (art. 155, LSA), pois ao administrador ndo € dado se valer
de informagdes privilegiadas ou dos segredos do negdcio, aos quais acessa em razao do cargo,
para obter vantagem para si ou para outrem. Na esteira da lealdade, a LSA veda que o
administrador intervenha em operagdes da companhia nas quais tenha interesse divergente (art.
156, LSA). Releva apontar que tais condutas proibidas, perpretadas, caracterizam “[...] o que a
doutrina americana denominou de insider trading cujo objetivo € coibir a utilizagdo de
informacdes privilegiadas e ndo divulgadas ao publico com o intuito de obter vantagem para si
ou para terceiros” (SANTIAGO, 2015).

Quando violada a regra, o negécio € anuldvel e as vantagens auferidas pelo
administrador devem ser repassadas a companhia (§ unico, art. 156, LSA). A previsdo também
pode ser compreendida no contexto de todas as demais sociedades por expressa veiculacao do
dever de lealdade e da vedacgdo de agir no conflito de interesses, no art. 1.017, CCB/02, ainda
que de forma simplificada.

Existe, no rol contemplado na LSA, o dever de informar (art. 157), segundo o qual o
administrador da companhia aberta tem a obrigacdo de apontar suas posi¢des mobilidrias aos
acionistas. Trata-se do full disclosure, que prescreve como dever dar conhecimento ao mercado,

quando o capital for aberto, dos fatos relevantes ocorridos nos negécios. Conforme Requido

(2003, p. 214):
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A disclousure constitui, pois, um conjunto de regras que visam a proteger a
lisura e a respeitabilidade do mercado de capitais. Nao se refere propriamente
a informacd@o sobre os negdcios inerentes a realizacdo do objeto social da
companhia, pois esses integram e sdo protegidos pelos principios do sigilo
profissional da empresa, mas diz respeito a tudo aquilo que posa influir na
cotacdo dos valores mobilidrios (acdes, debentures, etc.) emitidos pela
companhia, e que sdo objeto de operacdes do mercado.

Impera apontar que na antiga sistemadtica da lei de faléncias (sob a égide do DL
7661/45), quando ndo cumpria com obriga¢do, o devedor tinha o dever de confessar faléncia,
em trinta dias (art. 8°, DL 7661/45), sob pena de ndo poder usufruir da concordata (art. 140, II,
DL 7661/45). A atual, Lei 11.101/05 segue utilizando o vocabulo dever, sem, no entanto, trazer
sancdo. Tal mudanca veio para albergar entendimento jurisprudencial, vertido na Simula 190,
do Supremo Tribunal Federal (STF) (“O ndo pagamento de titulo vencido ha mais de trinta dias,

sem protesto, ndo impede a concordata preventiva”). E o que explica a doutrina:

Nenhuma € a consequéncia da falta de pedido de autofaléncia. Embora o
dispositivo legal sugira uma ordem ao devedor empresario, inexiste qualquer
tipo de sancdo. Na lei anterior, a falta do pedido de autofaléncia importava

N

consequéncias relativamente 2a concordata, mas a jurisprudéncia se
encarregava de tornar letra morta o dispositivo em que se assentavam
(COELHO, 2005, p. 295). 4

N3ao tendo sanc¢do, hoje se entende que a autofaléncia € uma faculdade do devedor, que,
no caso das sociedades limitadas, é da propria pessoa juridica — e nao dos empreendedores ou
gestores. Esta mudanca demonstra que se dissipou a ideia (equivocada) de que o
inadimplemento do devedor é motivado pela apropriacdo indevida de recursos, ou de que a
faléncia nasce da fraude. Considerada crime em seus primérdios, hoje se encara como uma
intercorréncia de qualquer negdcio, estando todos os que empreendem a ela suscetiveis (VIGIL
NETO, 2008).

Neste ponto, que toca no descumprimento de obrigacdes, pela conexdo com o objeto de
pesquisa, € importante assentar a ideia de que pagar dividas também € considerado um dever,
cuja violacdo traz consequéncias previstas na lei, aplicdveis a pessoa inadimplente (a pessoa
juridica). Seja voluntdrio (sem justificativa) ou involuntdrio (arrimado em circunstancia
externa), ird o “[...] inadimplente responder por perdas e danos, para recompor o patrimonio do
credor lesado pelo descumprimento da obrigacao” (DINIZ, 2011, p. 265). A consequéncia ¢ a

que consta no art. 389, CCB/02, a saber: “Nao cumprida a obrigagdo, responde o devedor por

246 E no mesmo sentido Spinelli (2005, p. 194)
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perdas e danos, mais juros e atualizacdo monetdria segundo indices oficiais regularmente
estabelecidos, e honorarios de advogado”. Sao as consequéncias da mora.

Essa responsabilidade civil (pelo inadimplemento) € de natureza contratual (ha entre as
partes um vinculo prévio) e para sua aplicagdo sdo pressupostos a obrigacdo inadimplida; a
culpa em sentido amplo (auséncia de justificativa para o descumprimento)?*’; o nexo de
causalidade entre prejuizo e o ndo pagamento; e o prejuizo do credor. Caracterizado o
inadimplemento das dividas da sociedade, estas consequéncias se imputam a prépria pessoa
juridica, e ndo aos empreendedores e gestores.

De outro lado, ja se apontou que a violagdo dos deveres por administradores também &
ilicito de natureza civil?*®. Sanciona-se pela responsabilidade civil de quem causar. Ou seja, se
violar algum dos deveres juridicos que a lei lhe reserva, o administrador poderd ser
responsabilizado pelos prejuizos efetivamente causados. Ele ndo responde pelas obrigagcdes que
contrair em nome da sociedade, por ato de gestdo regular. A regra afirma o principio da
irresponsabilidade do administrador (e do sdcio), que ndo age em seu nome, mas no da
sociedade. Porém, quando age, dentro dos poderes, com culpa ou dolo, ou quando viola a lei
ou o estatuto, serd responsabilizado (art. 158, LSA). Esta previsdo precisa ser contextualizada
conforme a relacdo se d4 no ambito interno da companhia ou com terceiros. Internamente, em
relac@o aos atos praticados com culpa ou dolo, a responsabilidade € subjetiva, porque a conduta
¢ avaliada, o que também ocorre quando hd violacdo legal. J4, externamente, envolvendo
terceiros, a andlise da conduta se dificulta e deve haver a inversdo do Onus da prova
(SANTIAGO, 2015)*%.

Dever de pagar dividas (adimplemento) e de indenizar prejuizos sdo completamente
distintos e suas consequéncias se aplicam a quem deu causa. No caso das obrigacdes
inadimplidas das sociedades limitadas, as consequéncias da mora incidem sobre o patrimonio

destas. No caso do dever de indenizar eventuais danos causados por administradores e s6cios

247 H4 circunstancias legalmente previstas que escusam o ndo pagamento, como é ocorre, por exemplo, com o caso
fortuito e a for¢a maior, de acordo com o art. 393, do CCB/02: “O devedor ndo responde pelos prejuizos resultantes
de caso fortuito ou for¢ca maior, se expressamente nio se houver por eles responsabilizado. Pardgrafo tnico. O
caso fortuito ou de for¢a maior verifica-se no fato necessario, cujos efeitos ndo era possivel evitar ou impedir”.
248 Algumas das condutas que resultam da violagdo de deveres dos administradores poderdo produzir ilicitos
penais, traduzindo dano social. Porém, ndo se tem a pretensdo, aqui, de analisar esta dimensdo da
responsabilizacdo, porque traria ao trabalho um escopo demasiadamente amplo e fora do contexto proposto pelos
estudos desenvolvidos ao longo do curso.

249 Como afirma a autora: “Verifica-se, assim, que ao se tratar de relagio interna corporis, o tratamento para fins
de responsabilidade ¢é distinto das relagdes externa corporis; enquanto, nas relagdes interna corporis, cabe a
sociedade e/ou aos s6cios o Onus probatério de que houve culpa ou dolo do administrador, tratando-se de
responsabilidade subjetiva do tipo cldssico, nas relacdes externa corporis, ocorre inversdo do 6nus probandi em
protecdo ao terceiro prejudicado, aparecendo a figura da responsabilidade subjetiva com presungdo de
culpa.”(SANTIAGO, 2015).
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na violacdo de deveres, vale a mesma concepcdo. A sociedade ndo é a pessoa a quem se
imputard a sancdo. Para que seja possivel este mecanismo, € necessdrio que condicdes bastante
peculiares se apresentam. No horizonte, passa a despontar a desconsideracdo da personalidade
juridica, tema da proxima se¢ao.

Neste sentido, qualquer avango no patrimdnio dos empreendedores ou dos gestores
depende de prejuizos que venham a causar, estritamente no caso de violagdo de deveres. O
inadimplemento ndo pode ser encarado como pressuposto de fraude, sequer como indicio.
Quando ocorre, suas consequéncias ficam no plano das relagdes internas a sociedade. Sao
relacOes obrigacionais distintas. A do s6cio/administrador com a sociedade; e a desta com seus
credores. Inadimplemento gera, a esta, o dever de indenizar perdas e danos, consequéncia sem
forca para abranger aqueles.

A utilizacdo dos instrumentos legais para a crise empresarial traz, a seu tempo, deveres
especificos aos gestores e controladores. A proibicdao de alienar ou onerar itens de seu ativo
permanente fora das estratégias do plano de recuperacao judicial € uma das restri¢des que, sO
se mitiga, na hipdtese de evidente utilidade, reconhecida judicialmente, ap6s a manifestacao
dos credores (art. 66, LRE). Apresentacdo mensal das contas demonstrativas € outro dever
imposto ao devedor em crise, cuja penalidade € a destituicdo dos administradores (art. 52, IV,
LRE).

Com a decretacdo da faléncia, o devedor tem os deveres arrolados no art. 104, LRE:
assinar nos autos, desde que intimado da decisdo, o termo de comparecimento, declinando as
causas da faléncia, os nomes e o enderecos de todos os dos sécios, acionistas controladores,
diretores ou administradores e gestores, apresentando o ato constitutivo, informando o nome do
contador encarregado da escrituragdo dos livros obrigatdrios; os mandatos outorgados e
mandatdrios constituidos, os bens imdveis e os mdveis que ndo se encontram no
estabelecimento, a titularidade de quotas em outra sociedade, suas contas bancdrias, aplicacoes,
titulos em cobrancga e créditos, assim os processos em andamento em que forque € autor ou réu
(inciso I); os livros obrigatérios (inciso II); ndo se ausentar do local onde se processa a faléncia
(inciso III); comparecer aos atos da faléncia, por procurador (inciso IV); entregar bens e
documentos ao administrador judicial, indicando-lhe, para arrecadacio (inciso V); prestar as
informacdes reclamadas pelo juiz, administrador judicial, credor ou Ministério Pablico sobre
atos e fatos que interessem a faléncia (inciso VI); auxiliar o administrador (inciso VII); analisar
as habilitacdes de crédito que sejam apresentadas por credores (inciso VIII); prestar assisténcia
a andlise dos livros contdbeis (inciso IX); manifestar-se (inciso X); apresentar a lista de seus

credores (inciso XI); e, examinar e dar parecer sobre as contas do administrador judicial (inciso
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XII). O descumprimento de algum desses deveres € considerado crime de desobediéncia (§
Unico, art. 104, LRE). A responsabilidade € pessoal e ndo patrimonial.

A LRE criminaliza, ainda, as condutas arroladas como crimes falimentares, no art. 168
e seguintes. Muitas delas correspondem ao descumprimento de deveres, as penas sdo restritivas
da liberdade e de multa, mas, da mesma maneira, ndo atuam no patrimonio de quem as comete
no sentido de obrigar por dividas da pessoa juridica. Ou seja, ndo hé o efeito desconsideratério
da personalidade juridica.

Tragado o panorama das relacdes entre empreendedores, gestores, sociedades e
terceiros, € oportuno compreender os limites e possibilidades da desconsideracdo da

personalidade juridica e os desafios que ela apresenta, conforme a secdo a seguir.

4. DESCONSIDERACAO DA PERSONALIDADE JURIDICA E CRIMINALIZACAO
DO DEVEDOR EM CRISE

A desconsideracdo da personalidade juridica € uma excecdo ao principio da
irresponsabilidade dos sdcios e dos administradores e em cujo seio estd, também, a ilicitude.
Trata-se de uma das principais espécies sancionatdrias, que depende da verificacdo do abuso da
personalidade juridica, mediante a ocorréncia do desvio de finalidade ou da confusdo
patrimonial, elementos previstos no art. 50, do CCB/02. A desconsideracdo da personalidade

juridica, que surgiu como teoria e hoje esta positivada, permite:

[...] a0 juiz ndo mais considerar os efeitos da personificagdo da sociedade para
atingir e vincular responsabilidades dos socios, como intuito de impedir a
consumacdo de fraudes e abusos por eles cometidos, desde que causem
prejuizos e danos a terceiros, principalmente os credores da empresa. Dessa
forma, os bens particulares dos sécios podem responder pelos danos causados
a terceiros. Em suma, o escudo, no caso da pessoa juridica, € retirado para
atingir quem esta atras dele, o sécio ou o administrador (TARTUCE, 2012, p.
148).

Prossegue o autor explicando, ainda, que existe a desconsideragdo da personalidade
juridica inversa, que ocorre quando os bens sociais sdo utilizados para pagar dividas dos sécios,
que também tenham, na conduc@o de seus préprios negdcios, cometido algum tipo de ilicitude.
(TARTUCE, 2012, p. 148). Entende-se que esta possibilidade estd afastada do escopo da
investigacdo, o que torna inconveniente seu aprofundamento.

Para que seja aplicada nas relagdes civis, € necessario que exista, além do abuso de

personalidade juridica (segundo uma das situagdes previstas no art. 50, CCB/02: desvio de
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finalidade ou confusdo patrimonial), o prejuizo do credor (teoria maior) — muito embora haja
os que defendam a dispensabilidade da prova do prejuizo (teoria menor). As diferencgas entre

os dois pensamentos sao bem explicadas por COELHO (2007, p. 36):

[...] hd duas formulacgdes para a teoria da desconsideragdo, a maior, pela qual
0 juiz € autorizado a ignorar a autonomia patrimonial das pessoas juridicas,
como forma de coibir fraudes e abusos praticados através dela, e a menor, em
que o simples prejuizo do credor jd possibilita afastar a autonomia patrimonial.

Neste sentido € o entendimento do STJ:

[...] 2. Nos casos em que se discutem relagdes juridicas de natureza civil, o
legislador patrio, no art. 50 do CC de 2002, adotou a teoria maior da
desconsideragdo, que exige a demonstracdo da ocorréncia de elemento
objetivo relativo a qualquer um dos requisitos previstos na norma,
caracterizadores de abuso da personalidade juridica, como excesso de
mandato, demonstracio do desvio de finalidade (ato intencional dos sécios em
fraudar terceiros com o uso abusivo da personalidade juridica) ou a
demonstracdo de confusdo patrimonial (caracterizada pela inexisténcia, no
campo dos fatos, de separacdo patrimonial entre o patrimdnio da pessoa
juridica e dos sécios ou, ainda, dos haveres de diversas pessoas juridicas). 3.
A mera inadimpléncia da pessoa juridica, por si sd, ndo enseja a
desconsideragdo da personalidade juridica. Precedentes. Simula 7/STIJ. [...]
(AgRg no AREsp 588.587/RS, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA
TURMA, julgado em 21/05/2015, DJe 22/06/2015)

Em ambos os casos, a desconsideracdo € uma san¢do a atos ilicitos, resultantes da
violagdo aos deveres atribuidos aos sécios e aos administradores, notadamente o dever de
finalidade (espancado quando ha o abuso da personalidade juridica). Se sdo exigidos atos
ilicitos como pressuposto, estd claro que € uma situacdo de responsabilizacdo civil subjetiva,
porque se considera a culpa ou o dolo de quem tenha exteriorizado as condutas legalmente
valoradas e eleitas pela lei.

E neste sentido, destacando as dificuldades em termos de prova que a subjetividade

fornece, explica Coelho (2007, p. 44):

A teoria maior da desconsideragdo elegeu como pressuposto para o
afastamento da autonomia patrimonial da sociedade empresiria o uso
fraudulento ou abusivo do instituto. Cuida-se, desse modo, de uma formulagéo
subjetiva, que da destaque ao intuito do s6cio ou administrador, voltado a
frustracdo de legitimo interesse de credor. Ndo se pode, entretanto, deixar de
reconhecer as dificuldades que essa formulagdo apresenta no campo das
provas.

Entretanto, ainda que tenha a mesma raiz (ilicitude), a desconsideracio da personalidade

juridica opera fora do campo da sociedade (onde se encontra a transgressdo de deveres). Difere,
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portanto, do dever de indenizar prejuizos, porque permite retirar o véu da pessoa juridica e,
diretamente, numa obrigacdo que envolve terceiro, buscar os bens particulares de quem tenha
posto em marcha a ilicitude: “[...] a obrigagdo ¢ imputada a ele [sOcio/administrador]
diretamente, sem o menor entrave, derivado da personalidade juridica desta [empresa]”
(COELHO, 2007, p. 44)>°.

O estado de crise ndo € suficiente para disparar a desconsideracdo da personalidade
juridica, mesmo quando hd insolvéncia. A crise da empresa designa um estado de
vulnerabilidade que repercute em dificuldade no cumprimento das obrigacdes assumidas pelo
agente econdmico, no exercicio da atividade de producdo ou circulacdo de bens ou de servicos.
E um momento de fragilidade oriundo de uma degradacio do ativo e do aumento do passivo,
que tende a progredir, especialmente se ndo forem tomadas medidas de saneamento e
reestruturacao (COELHO, 2007).

A Constituicdo Federal de 1988 (CF/88) estabelece em seu Titulo VII, a Ordem
Econdmica e Financeira, oferecendo elementos centrais a interpretacdo das normas afetas ao
exercicio de uma atividade econdmica. Neste marco se contextualiza a LRE: foi no sentido de
enfrentar o problema da crise econdmico-financeira da empresa desde os objetivos e
fundamentos ali estabelecidos que se inovou o direito concursal brasileiro, no sentido de
vincular-se a preocupacdo com a manutengdo da fonte produtora, com os empregos por ela
gerados, bem como com o interesse dos credores, adotando, entre outros instrumentos, a
recuperacio judicial descrita no art. 472!,

Como ja dito e € importante repetir: apenas nos casos excepcionalissimos do art. 50, do
Cadigo Civil Brasileiro, € que se pode cogitar, na presenga de prejuizo, a medida. Ao contrério,
a LRE oferece meios para evitar a desconsideracdo, em especial mediante a faléncia que elide
o redirecionamento das obrigagdes tributdrias aos socios e administradores, cujo pressuposto €
a dissolugdo irregular, que ocorre quando os procedimentos legalmente exigidos ndo sio

observados?>?. Sdo casos em que sécios simplesmente interrompem as atividades, sem

250 Destaca-se, com apoio em Tartuce (2012, p. 149) que a desconsideragdo da personalidade juridica também estd
positivada no Cédigo de Defesa do Consumidor (art. 28) e na Lei de Crimes Ambientais (art. 4, Lei 9605/98), que
ndo serdo analisadas. Também se aplica o instituto nas relagdes trabalhistas, igualmente ndo inseridas neste
trabalho, sobre as quais vale destacar que, por razao “[...] mais politica do que juridica, entende que o exaurimento
do patrimdnio da empresa, independentemente de qualquer avaliacdo acerca da conduta do administrador ou
socios, € motivo para redirecionar a atuagado jurisdicional” (VIGIL NETO, 2008, p. 255).

251 Que diz: Art. 47. A recuperacio judicial tem por objetivo viabilizar a superacio da situaco de crise econdmico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

252 A jurisprudéncia tributdria tem colocado, ademais, situacdo adicional ao abuso da personalidade juridica que
permite a desconsideracdo: a dissolugdo irregular da sociedade, conforme se 1€ no posicionamento consolidado do
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preocupacio com a liquidag@o das obrigacdes. Situacao fética que ja foi descrita, inclusive, na
Stimula n. 435, do STJ (“Presume-se dissolvida irregularmente a empresa que deixar de
funcionar no seu domicilio sem comunica¢do aos Orgdos competentes, legitimando o
redirecionamento da execucao fiscal para o s6cio-gerente”).

De fato, o que fundamenta sua irregularidade é o descumprimento do dever de encerrar
a pessoa juridica de acordo com os preceitos legais. Isto porque € normal e natural que as
pessoas juridicas, que também tem ciclo de vida, extingam-se. Porém, o “[...] o Direito
estabelece um regramento procedimental de encadeamento dos atos extintivos da empresa
individual ou dissolutérios da sociedade. A ndo realizacdo destes torna irregular [...]. Neste
grupo de atos irregulares de dissolu¢do da empresa ndo se pode incluir, o pedido de
autofaléncia” (VIGIL NETO, 2008, p. 254). Ao contrario, o dever de confessar de faléncia (hoje
visto como faculdade) reforca sua regularidade®>.

O principio da irresponsabilidade, que se precipita como correlato da autonomia
patrimonial da pessoa juridica, € uma das implicacdes da constituicio de uma sociedade de
responsabilidade limitada, seja na forma de sociedade limitada (CCB/02), seja sociedade
anOnima (LSA). A legislacao patria, a doutrina e a jurisprudéncia conduzem no sentido de que
a responsabilidade civil ndo encontra fundamento do inadimplemento obrigacional (e o
consequente prejuizo ao credor), especialmente em termos de obrigacdes civis e tributdrias. A
mora, com 0s acessorios que introduz no débito, € que se aplica nesses casos, apenas a empresa.
Para a responsabilizagdo de terceiros € preciso mais. Autoriza a busca de bens dos particulares,
no sentido de fazer frente as dividas sociais, tdo somente a ilicitude. Na relacdo
empreendedor/gestor-sociedade (interna) ou sociedade-terceiros (externa) a responsabilidade

civil € sempre de natureza subjetiva. Todos os preceitos legais e (a maioria dos) entendimentos

Superior Tribunal de Justica (STJ): TRIBUTARIO. EXECUCAO FISCAL. DISSOLUCAO IRREGULAR DE
SOCIEDADE EMPRESARIA. SOCIO CONTRA O QUAL NAO SE COMPROVOU INDICIO DE GESTAO
FRAUDULENTA. REDIRECIONAMENTO. IMPOSSIBILIDADE. 1. A Primeira Se¢do do STJ, no julgamento
do REsp 1.101.728/SP, sob o rito dos recursos repetitivos, consolidou o entendimento segundo o qual o
redirecionamento da execugdo fiscal para o s6cio-gerente da empresa € cabivel apenas quando demonstrado que
este agiu com excesso de poderes, infrag¢do a lei ou ao estatuto, ou no caso de dissolucdo irregular da empresa. 2.
A desconsideracdo da personalidade juridica, com a consequente invasao no patrimonio dos sécios para fins de
satisfacdo de débitos da empresa, € medida de cardter excepcional, apenas admitida nas hipdteses expressamente
previstas no art. 135 do CTN ou nos casos de dissolugdo irregular da empresa, que nada mais € que infracdo a lei.
3. O indicio de dissolu¢do irregular da sociedade ndo €, por si s, apto a ensejar a responsabilidade pessoal dos
socios, pois a aplicacdo do art. 50 do CC depende da verificagdo de que a personalidade juridica esteja sendo
utilizada com abuso de direito ou fraude nos negdcios e atos juridicos. Agravo regimental improvido. (AgRg no
REsp 1473929/SP, Rel. Ministro HUMBERTO MARTINS, SEGUNDA TURMA, julgado e m 21/10/2014,
DJe 29/10/2014)

253 Na faléncia, pode haver, também, a desconsideracdo da personalidade juridica, provando-se o abuso de forma
e outras situacdes narradas na lei, todas elas dependentes da viola¢do de deveres, e que podem ser apuradas na
forma da acdo de responsabilidade do art. 82, da Lei 11.101/05 (VIGIL NETO, 2008).
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jurisprudéncias tomam como partida o exame da conduta, exigindo culpa ou dolo para que as
pessoas enumeradas respondam.

Entretanto, ndo-raro, a experi€éncia mostra que o tratamento dado ao devedor em crise
ainda vem embebido em desconfiancga, reservando-se, a ele, a exce¢do como regra. Veja-se, por
exemplo, a inexisténcia de previsdo legal de pericia contdbil nos processos da LRE, e que se
tornou prética nas decisdes judiciais. O mesmo se pode dizer da chamada “pericia prévia®,
prética que tem se alargado, partindo do pressuposto (invertido) de que as empresas que buscam
a LRE ndo estdio aptas aos meios nela previstos (COSTA, 2018)%>*. Est4 claro que transparece
um certo punitivismo, o reconhecimento do devedor em crise (nas pessoas dos socios e do
administrador da sociedade) como um potencial fraudador para o qual se reserva uma norma de
excecdo. A desconsideracdo da personalidade juridica mal manejada pode potencializar este
processo. Por isso, reafirma-se: € regra de excec¢do que depende do preenchimento dos
requisitos legais ja apontados.

Observa-se que reforca esta ideia a existéncia de mecanismos préprios de protecdo dos
credores e demais interessados previstos na LRE. Com o deferimento da recuperacdo, o
administrador judicial assume o papel de fiscalizador da atividade do devedor e de seus
administradores. Estes devem se pautar ndo s6 pelo cumprimento dos deveres acima
relacionados, mas também pela execucdo do plano de recuperacdo judicial. Existe, como
excegdo, a possibilidade de afastamento do devedor ou dos administradores, na recuperagao
judicial, se ocorrer alguma das situacdes elencadas no art. 64, LRE, a saber: condenacido em
sentenca penal transitada em julgado por crime cometido em recuperagdo judicial ou faléncia
anteriores ou recuperacdo judicial anterior ou por crime contra o patrimdnio, a economia

popular ou a ordem econdmica previstos na(as quais coincidem com os impedimentos gerais

254 Analisar criticamente a pericia prévia ndo é escopo desta pesquisa, mas € pertinente observar a justificativa que
a embasa, sintetizada no pensamento do magistrado que a propds e vem difundindo: “E nesse contexto que se
insere a pratica da pericia prévia. Ha necessidade de se identificar com seguranga se a empresa requerente da
recuperagdo judicial enquadra-se na situacdo para a qual essa ferramenta legal foi desenvolvida, sob pena de se
correr o risco de se dispender todo o esfor¢o judicial e legal em vido, para preservar atividades estéreis, ndo
geradoras de qualquer beneficio que justificasse o esfor¢o imposto aos credores e a sociedade em geral.” (COSTA,
2018). Cabe apontar, neste estudo, que as andlises de viabilidade empresarial ndo cabem ao Judicidrio, mas ao
mercado. A recuperacdo judicial, instrumento para o qual tal pericia estd pensada, € uma solucido de mercado para
a crise da empresa. Ao juizo cabe a andlise de legalidade e mediacdo do processo. O magistrado tem, no
administrador judicial, a pessoa que deve acompanhar e validar os atos de gestao e condu¢@o empresarial, lancando
mao dos meios e indicadores aplicdveis. Estabelecer mais uma instancia de andlise, que onera e dificulta o acesso
a RJ, ndo s6 € contraproducente, custoso, e obstaculizador da aplicacdo da LRE, mas também fere o devido
processo legal. Trata-se de uma inversao na presuncao do principio da preservacdo da empresa em crise. Os indices
de baixa resolutividade que motivaram a mencionada pericia na verdade sdo corolario de uma cultura empresarial
de postergar o recurso a RJ, que precisa ser modificada. Tratar da recuperacdo como parte do planejamento
empresarial, como ocorre em paises desenvolvidos, € o caminho. Ampliar a dificuldade de acesso aos instrumentos
da LRE, por melhor que seja a inten¢@o, ndo vai ajudar em nada neste quadro.
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da legislacio civil?®®) (inciso I); houver indicios veementes de crimes falimentares (inciso II);
praticado atos com dolo, simula¢do ou fraude contra os aos interesses de seus credores; (incido
II0).

Também pode ser afastamento o administrador que tenha efetuado gastos excessivos;
despesas injustificaveis; descapitalizado ou prejudicado a empresa; simulado ou omitido
créditos sem relevante razdo de direito (inciso IV); negado as informagdes solicitadas pelo
administrador (inciso V), ou, ainda, cujo afastamento esteja previsto no plano de recuperagdo
judicial (inciso VI). A destituicdo é feita na forma prevista nos atos constitutivos da pessoa
juridica ou no plano de recuperacao judicial. O afastamento € medida acautelatdria cujo objetivo
¢ a protecao da empresa e de seus credores, ndo levando a desconsideragdao da personalidade
Jjuridica.

Sobrevindo o afastamento a algumas das hipoteses descritas, o juiz convocard
assembleia de credores para que deliberem sobre o gestor judicial, profissional que assumira a
administracdo da empresa, observando-se todos os deveres, impedimentos e remuneracao do
administrador judicial (art. 65, LRE). Este assumird a funcdo interinamente, até que seja
escolhido o gestor.

Na faléncia, por expressa disposicdo do art. 82, da LRE, o juizo da faléncia € competente
para a apuracdo da responsabilizacdo de socios, controladores e administradores, que se
processara pelo procedimento ordinério, ainda que ndo haja insuficiéncia patrimonial. Esta acao
prescreve em dois anos, a contar da sentenca de encerramento. Podera ser decretada a
indisponibilidade de bens até o julgamento da ordindria.

Vale apontar que o incidente de desconsideracdo da personalidade juridica, positivado
no art. 133, e seguintes, do CPC, conforme estabelece a prépria legislacdo processual civil,
aplica-se ao rol restrito do art. 134, que o prevé exclusivamente para “todas as fases do processo
de conhecimento, no cumprimento de sentenga e na execucdo fundada em titulo executivo
extrajudicial.”. Nao relaciona os instrumentos legais da LRE. Considerando a disposi¢ao
especifica do art. 82, que manda processar a desconsideracio por acdo ordindria,

processualmente e por observancia ao principio constitucional do devido processo legal, a agdao

255 Art. 1.011. O administrador da sociedade deverd ter, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e a diligéncia que

todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios negdcios. § 1° Nao podem ser
administradores, além das pessoas impedidas por lei especial, os condenados a pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime falimentar, de prevaricacdo, peita ou suborno,
concussdo, peculato; ou contra a economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de
defesa da concorréncia, contra as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade, enquanto perdurarem os
efeitos da condenagdo. § 2° Aplicam-se a atividade dos administradores, no que couber, as disposicdes
concernentes ao mandato.
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correta para apurar as situacdes do art. 50, do CCB, que resultem em prejuizo aos credores, € a
ordindria, com toda a dilagdo probatdria que nela pode ser produzida, sujeita a uma sentenca (e
nio decisio interlocutdria, como ocorre no incidente (art. 136, CPC).

Apostos tais elementos, entende-se que ja estdo lancadas as bases necessdrias para
retomar o problema de pesquisa e a hipdtese propostos anteriormente, para lancar algumas

conclusdes, nos termos da secdo a seguir.

5. CONCLUSAO

Retomando o problema de pesquisa proposto, que pretendia discutir se a crise
empresarial amplia as possibilidades de desconsideracdo da personalidade juridica, € possivel
lancar algumas conclusdes. A apuragdo de responsabilidades dos empreendedores e gestores
por violagdo de deveres, em relagdo a sociedade ou terceiros, encontra as fronteiras nos
dispositivos legais acima mencionados. Em qualquer situacdo, haja ou nado crise. A
desconsideracdo, medida extrema e excepcional, s6 € cabivel diante das pontuais situacdes de
desvio de finalidade ou confusdo patrimonial, e exige o prejuizo ao terceiro. Bebe da mesma
fonte da responsabilidade civil subjetiva: s6 podem acontecer as excecdes (onde se inscreve a
responsabilizacdo de sécios e administradores) quando hé elementos volitivos (culpa ou dano)
envolvidos.

Estando a empresa em recuperacdo judicial ou em faléncia, os deveres e
responsabilidades aumentam, porque cresce a necessidade de transparéncia empresarial. O
devedor ou os gestores podem ser afastados, nas circunstancias acima elencadas, ou mesmo
enquadrados em algum dos delitos previstos na lei. Mas, esta agudizacdo ndo aumenta as
hipoteses de desconsideracdo da personalidade juridica. Ela segue sendo possivel apenas nas
situagdes gerais. Além disso, dependera de acdo ordindria, com dilacdo probatoria.

Estd confirmada a hipétese de que a crise € um gatilho para a criminalizagcdo do devedor
e da empresa, que em nada contribui para a concretizagdo do principio da preservagdo, mas que
as situagdes de desconsideracdo sdo as mesmas daquelas reservadas aos negdcios que gozam
de saide econdomico-financeira. Ou seja, ndo hd regime de excegdo e ndo se pode aceitar que a
crise seja gatilho para tratamento diferenciado ou prejudicial, até porque o devedor ja deve lidar
com os problemas proprios e sua vulnerabilidade. O principio da preservacdo da empresa em
crise impde um ambiente de protecdo e blindagem, instalado em nome do bem maior que é a

continuidade da atividade econdmica.
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O ADMINISTRADOR JUDICIAL

Laurence Bica Medeiros®°

Nathdlia Lais Michel Costa®’

Resumo: O presente artigo versa acerca da figura do Administrador Judicial nos processos
recuperacionais e falimentares, sob a égide da Lei n° 11.101/05, com énfase na necessdria
profissionalizacdo da funcdo, e mencionando as respectivas responsabilidades deste
profissional tdo importante para o efeito deslinde dos processos de insolvéncia. Por
conseguinte, ultrapassa-se o conceito das atribui¢des ordinarias do Administrador Judicial, mais
especificamente nos processos de recuperacdo judicial, fazendo referéncia as funcOes
transversais que podem ser praticadas para um desenvolvimento processual eficiente. Dentre
elas, a titulo exemplificativo, destaca-se o encargo fiscalizador e catalisador de conflitos, a
iniciativa em criar mecanismos tecnoldgicos para uma efetiva prestacdo jurisdicional, entre
outras atribui¢des nio positivadas, dentre outras que serdo enfrentadas no decorrer deste breve
estudo.

Palavras-chave: Administrador Judicial. Recuperacdo Judicial. Lei n° 11.101/05. Fungdes

transversais.

Sumdrio: 1. Introducdo. 2. Administrador judicial: concepg¢do, profissionalizagdo e
responsabilidades sob a égide da Lei 11.101/2005. 3. A funcgido transversal do administrador
judicial. 4. Conclusdo. 5. Referéncias

1. INTRODUCAO

Foi promulgada, na data de 09 de fevereiro de 2005, a Nova Lei de Faléncias (Lei
Federal n.° 11.101/05), regulando acerca do instituto da recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial e a faléncia de empresarios e sociedades empresdrias, em substitui¢do ao Decreto-

Lei n® 7.661/45.

Paralelo a isso, pela diccdo da nova Lei,substituiu-se a figura do Sindico pela do
Administrador Judicial, que é nomeado pelo juizo competente, selecionando profissional de sua
confianca para arcar com as responsabilidades designadas, atentando-se aos critérios bésicos

insculpidos na Lei n° 11.101/05.

236 Graduado em Direito pela Universidade do Vale do Rio dos Sinos. Pés graduado em Direito Empresarial pela
Universidade do Vale do Rio dos Sinos e em Direito Tributédrio pela Fundagao Luiz Flavio Gomes. Advogado.
257 Graduada em Direito pela Universidade do Vale do Rio dos Sinos. P6s Graduada em Direito Internacional pela

Universidade Federal do Rio Grande do Sul. Advogada.
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Diferentemente da legislacdo anteriormente utilizada, o magistrado baseia-se na
idoneidade do profissional, nomeando, preferencialmente, advogado, economista,

administrador de empresas ou contador, o qual possua maior capacidade e conhecimento.?®

Em observancia a legislacdo falimentar vigente, o primeiro capitulo do presente artigo
engloba especificamente a temdtica quanto ao cargo do Administrador Judicial, sua concep¢ao,
a imperiosa profissionalizacdo, suas responsabilidades, e as salutares atribui¢cdes advindas com

aLein®11.101/05.

O citado capitulo, inclusive, faz referéncia as fun¢des incumbidas ao profissional
nomeado, constantes no rol do artigo 22, da Lei n° 11.101/05%°, bem como 2

imprescindibilidade do Administrador Judicial para o regular trimite do processo.

28 MAMEDE, Gladston. Faléncia e de recuperacio de empresas. 6. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2014. p. 53.
239 «“Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impde:
I — na recuperacdo judicial e na faléncia:
a) enviar correspondéncia aos credores constantes na relacdo de que trata o inciso III do caput do art. 51, o inciso
IIT do caput do art. 99 ou o inciso II do caput do art. 105 desta Lei, comunicando a data do pedido de recuperagdo
judicial ou da decretagdo da faléncia, a natureza, o valor e a classificagdo dada ao crédito;
b) fornecer, com presteza, todas as informagdes pedidas pelos credores interessados;
c¢) dar extratos dos livros do devedor, que merecerdo fé de oficio, a fim de servirem de fundamento nas
habilita¢des e impugnagdes de créditos;
d) exigir dos credores, do devedor ou seus administradores quaisquer informacdes;
e) elaborar a relag@o de credores de que trata o § 20 do art. 7o desta Lei;
f) consolidar o quadro-geral de credores nos termos do art. 18 desta Lei;
g) requerer ao juiz convocacdo da assembléia-geral de credores nos casos previstos nesta Lei ou quando entender
necessaria sua ouvida para a tomada de decisdes;
h) contratar, mediante autorizacgio judicial, profissionais ou empresas especializadas para, quando necessario,
auxilid-lo no exercicio de suas funcdes;
i) manifestar-se nos casos previstos nesta Lei;
II — na recuperacgio judicial:
a) fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano de recuperagio judicial;
b) requerer a faléncia no caso de descumprimento de obriga¢do assumida no plano de recuperacio;
) apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatério mensal das atividades do devedor;
d) apresentar o relatdrio sobre a execucdo do plano de recuperacdo, de que trata o inciso III do caput do art. 63
desta Lei;
IIT — na faléncia:
a) avisar, pelo 6rgdo oficial, o lugar e hora em que, diariamente, os credores terdo a sua disposi¢do os livros e
documentos do falido;
b) examinar a escrituragdo do devedor;
c) relacionar os processos e assumir a representacdo judicial da massa falida;
d) receber e abrir a correspondéncia dirigida ao devedor, entregando a ele o que ndo for assunto de interesse da
massa;
e) apresentar, no prazo de 40 (quarenta) dias, contado da assinatura do termo de compromisso, prorrogavel por
igual periodo, relatdrio sobre as causas e circunstancias que conduziram a situagdo de faléncia, no qual apontara
a responsabilidade civil e penal dos envolvidos, observado o disposto no art. 186 desta Lei;

f) arrecadar os bens e documentos do devedor e elaborar o auto de arrecadagdo, nos termos dos arts. 108 e 110
desta Lei;

g) avaliar os bens arrecadados;

h) contratar avaliadores, de preferéncia oficiais, mediante autorizac¢do judicial, para a avaliacdo dos bens caso
entenda ndo ter condi¢des técnicas para a tarefa;



158

Ainda, faz-se uma breve referéncia quanto ao Projeto de Lei que trata da nova Lei de
faléncia e recuperacdo judicial e extrajudicial, o qual confronta a profissionalizacdo do
Administrador Judicial e, consequentemente, pontua as desvantagens aos procedimentos

recuperacionais e falimentares.

Por fim, no segundo e ultimo capitulo, realizar-se-4 o estudo quanto as fungdes
transversais do Administrador Judicial, dentre as quais enquadram-se a necessidade de
impulsionar incidentes de habilitacio e impugnac¢do de crédito, o comportamento do
profissional e seus atos em solenidade assemblear, e os cristalinos pareceres através dos
relatérios mensais, exigidos pela atual legislagdao. Todos os pontos mencionados pretendem
viabilizar que o juizo, os credores e os interessados tenham plena ciéncia da situacdo

econdmico-financeira da empresa em recuperagao judicial.

Justifica-se o presente artigo, por fim, no intuito de demonstrar, de forma incontestavel,
a imprescindibilidade de ter um Administrador Judicial capacitado, eficiente e idoneo para o

exercicio da func¢do, como condicao primordial a eficaz prestacao jurisdicional aos envolvidos.

2. ADMINISTRADOR JUDICIAL: CONCEPCAO, PROFISSIONALIZACAO E
RESPONSABILIDADES SOB A EGIDE DA LEI 11.101/2005

Desde a edi¢do do Decreto-Lei 7.661/45 até o advento da Nova Lei de Recuperacgdes
Judiciais e Faléncias - Lei Federal n.° 11.101/05 -, a atuacdo do Administrador Judicial se fez

presente e essencial para o regular andamento dos processos de insolvéncia no ordenamento

1) praticar os atos necessdrios a realizagc@o do ativo e ao pagamento dos credores;

j) requerer ao juiz a venda antecipada de bens pereciveis, deteriordveis ou sujeitos a consideravel desvalorizagdo
ou de conservacdo arriscada ou dispendiosa, nos termos do art. 113 desta Lei;

1) praticar todos os atos conservatdrios de direitos e acdes, diligenciar a cobranga de dividas e dar a respectiva
quitagdo;

m) remir, em beneficio da massa e mediante autorizag¢do judicial, bens apenhados, penhorados ou legalmente
retidos;

n) representar a massa falida em juizo, contratando, se necessario, advogado, cujos honordrios serdo previamente
ajustados e aprovados pelo Comité de Credores;

0) requerer todas as medidas e diligéncias que forem necessarias para o cumprimento desta Lei, a protecdo da
massa ou a eficiéncia da administracdo;

p) apresentar ao juiz para juntada aos autos, até o 10o (décimo) dia do més seguinte ao vencido, conta
demonstrativa da administracdo, que especifique com clareza a receita e a despesa;

q) entregar ao seu substituto todos os bens e documentos da massa em seu poder, sob pena de responsabilidade;

1) prestar contas ao final do processo, quando for substituido, destituido ou renunciar ao cargo”. BRASIL. Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil_03/_At0o2004-
2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.
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juridico brasileiro, seja pelo viés da atual terminologia, seja pela antiga, conhecida como

Sindico.

Nao h4, contudo, como se olvidar que as diferencas entre ambas as legislagdes ndo se
resumem apenas as nomenclaturas. As fungdes distantes em relacdo a representatividade do
Administrador Judicial frente as empresas - seja na Recuperac¢ado Judicial, seja na faléncia -, foi
um fator inovador da legislagdo atual, conferindo a nova Lei um exercicio mais autbnomo ao

Administrador Judicial, além de mais pratico e célere.

No contexto histérico, em obediéncia aos ditames do antigo Decreto-Lei, em que
vigoravam a faléncia e a concordata, ao juizo competia nomear a pessoa do Sindico para

desempenhar a funcio de administracdo do processo falimentar e a pessoa do Comissario para

260 261

administrar a concordata=", sob a imediata direcdo e superintendéncia do magistrado

A antiga Lei de Faléncias preconizava na redacdo dada pelo art. 607

e paragrafos, que
o Sindico deveria ser escolhido dentre os maiores credores do falido, ponderando-se a
nomeacao de estranho ao quadro de credores, na remota hipétese de recusa daqueles em assumir

tal func¢do, alteracao que se fez significativa com o novo regramento.

Com efeito, a chegada da Lei 11.101/05 marca o periodo de extin¢gdo destas figuras
denominadas Sindico e Comissario”®, resultando no surgimento da pessoa do Administrador

Judicial, avocando para si a responsabilidade em uma singular terminologia, cujas atribuigdes

1264 2265

precipuas encontram-se elencadas no art. 21°°" e no rol do art. 22> do referido Diploma Legal.

2600 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Nova Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncias Comentada. 3. ed. Sdo
Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2005, p. 83.

261Art. 59. A administra¢do da faléncia é exercida por um sindico, sob a imediata dire¢o e superintendéncia do
juiz.” BRASIL. Decreto-Lei n.° 7.661/ 45. Disponivel em [http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-
Lei/Del7661.htm]. Acesso em 27.08.2018.

262 «Art. 60. O sindico serd escolhido entre os maiores credores do falido, residentes ou domiciliados no foro da
faléncia, de reconhecida idoneidade moral e financeira.” BRASIL. Decreto-Lei n.° 7.661/ 45. Disponivel em
[http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del7661.htm]. Acesso em 27.08.2018.

263 COELHO. Fébio Ulhoa. Cédigo Comercial e Legislagdio Comercial Anotados. 6* ed. Sdo Paulo: Editora
Samiva, 2003, p. 22.

264 «“Art. 21. O administrador judicial serd profissional iddéneo, preferencialmente advogado, economista,
administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada.” BRASIL. Lei n® 11.101, de ° de
fevereiro de 2005. Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-
2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.

265 «“Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscaliza¢do do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impde: [..].” Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2004-
2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.
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Veja-se, entdo, que dessa particularidade, extrai-se o interesse da nova Lei em propor a
profissionalizacdo do auxiliar do juizo, ao passo que o personagem do Administrador Judicial

ndo estd mais adstrito aos integrantes do quadro geral de credores.

Na espécie, o legislador ndo se olvidou de considerar os profissionais competentes no
conhecimento da matéria, pessoas juridicas especializadas, sendo preferido pela norma,
inclusive, a figura do advogado, que seguramente por ter maior familiaridade com as relacdes
juridicas, ofertaria o exercicio da fun¢do com qualidade mais apurada que qualquer credor

componente do quadro geral de credores, como outrora previsto pelo Decreto-Lei.

Por essa 16gica, atentando-se respectivamente aos dispositivos do artigo 99, inciso IX?%

1?7, ambos da Lei 11.101/05, o Administrador Judicial é nomeado

e artigo 52, inciso
obrigatoriamente na sentenca que decretar a faléncia ou no despacho que deferir o
processamento da recuperacdo judicial.?®® Nio obstante, a Lei ampliou os 6rgios de
administracao, instituindo também o comité de credores e a assembleia geral de credores, os
quais, registra-se, tétm funcionamento especifico condicionado ao andamento processual, a

depender ainda de a empresa devedora ter um vultuoso passivo.2®

Nesse sentido, em comentdrio a legislacdo especial, nos esclarece o autor Manoel

Justino Bezerra Filho?”°

, que a insercdo da Lei 11.101/05 no ordenamento juridico confiou ao
juiz maior arbitrio para a nomea¢do do Administrador Judicial, se comparado ao regime do
antigo Decreto-Lei 7.661/45, onde eram aplicadas inimeras exigéncias — que, hoje, se
perceberam inexequiveis na prética processual — exigindo, entretanto, do expert nomeado, a

1271

idoneidade moral e comprometimento profissional, nos termos do art. 21°"" da atual normativa,

que retoma precisamente tais atribuicoes.

266 “Art. 99. A sentenca que decretar a faléncia do devedor, dentre outras determina¢des: IX — nomeard o
administrador judicial, que desempenhara suas fun¢des na forma do inciso III do caput do art. 22 desta Lei sem
prejuizo do disposto na alineaado inciso II docaputdo art. 35 desta Lei;” Disponivel em: http:
</lwww.planalto.gov.br/ccivil_03/_At02004-2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.

267 “Art. 52. Estando em termos a documentagdo exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferira o processamento da
recuperacio judicial e, no mesmo ato: I - nomeard o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta
Lei;” Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso
em: 09.09.2018.

268 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Nova Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncias Comentada. 3. ed. Sdo
Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2005, p. 83.

269 Idem, p. 83/84.

270 1dem, p. 84/85.

211 “Art. 21. O administrador judicial serd profissional iddneo, preferencialmente advogado, economista,
administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada.” BRASIL. Lei n® 11.101, de ° de
fevereiro de 2005. Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-
2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.
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Inobstante a legislagdo ndo exija formacao adequada, a pratica ou talvez o considerdvel
aumento dos processos desta natureza no cendrio nacional, acabou por bem ordenar uma
capacitacdo apropriada e qualificacdo técnica para o exercicio da fun¢do. Pode-se afirmar que,
atualmente, a especializacdo do profissional € fundamental, e certamente beneficia todos

envolvidos no processo.

Por conseguinte, adentrando-se nas atribui¢des praticas assumidas pelo Administrador
Judicial, especialmente aquelas elencadas no extenso rol do artigo 22272 da Lei 11.101/05,
verifica-se o quanto a figura desse profissional € imprescindivel ao regular andamento do

processo recuperacional ou falimentar.

Isso porque, tdo logo nomeado pelo juizo, tomando-se para si a Administracio Judicial
do processo, lhe incumbe o cumprimento de diversos atos procedimentais, os quais sao
necessdrios para que a demanda se sustente de forma transparente durante todo o seu percurso

processual.?’

Alicercado nisso e tendo em mente que a recuperacdo judicial e a faléncia tratam-se de
processos, em tese, deveras complexos, segue evidente a importancia do Administrador Judicial
em manter uma rede estritamente profissional, especializada no segmento, detendo capacidade
estrutural e equipe multidisciplinar, capacitada e experiente, capaz de realizar uma anélise
contébil e elaborar os relatérios técnicos exigidos pela Lei, para fins de prestacdo de contas,
sobretudo, em observancia ao determinado no art. 22, inciso II, alinea “c”, da Lei 11.101/05.
Tudo isso vem implicando maior cautela nas nomeagdes promovidas pelo juizes que, com
acerto, tém buscado fomentar a profissionalizacdo deste ator de tamanha importancia para o

Processo.

No entanto, em que pese os apontamentos sublinhados, cabe trazer a liga situacio
corriqueira que parece ndo estar esclarecida de forma satisfatria as jurisdi¢des externas ao
processo do género, que seria a respeito da responsabilidade do Administrador Judicial frente

as demandas em que € nomeado.

Adstrito ao ponto, é de considerdvel relevancia compreender que o Administrador

Judicial ndo representa judicialmente os credores, tampouco o falido, e sim, intermedeia as ditas

272 “Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscaliza¢do do juiz e do Comité, além de outros deveres
que esta Lei lhe impode: [..].” Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2004-
2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.

23 MARQUES, José Frederico. Manual de Direito Processual Civil. 3% ed. Sdo Paulo: EditoraSaraiva, 1975, p.
243.
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relagdes, de modo que sua fungdo limita-se em auxiliar o juiz na condug¢do do processo,

podendo-se dizer que atua como longa manus do juizo.

Em outras palavras, ainda que uma empresa esteja em fase de processamento da sua
recuperagao judicial, via de regra, permanece sob o comando dos seus efetivos representantes
legais, os quais sdo mantidos na gestdo da empresa, detendo legitimidade processual para

representacio em juizo da pessoa juridica, o que encontra respaldo no art. 64>’ da Lei

11.101/05.

De acordo com tal preceito, alids, oportuno conferir os ensinamentos do professor
Ricardo Hasson Sayeg®”® que, indo além do regramento da Lei Especial 11.101/05, apresenta
uma leitura conjugada com a norma processual civel, em seu art. 139 (correspondente art. 149

do CPC/2015), que assim predita em seu texto:

Art. 149. Sao auxiliares da Justica, além de outros cujas atribui¢des
sejam determinadas pelas normas de organizagdo judicidria, o escrivao,
o chefe de secretaria, o oficial de justica, o perito, o depositirio, o
administrador, o intérprete, o tradutor, o mediador, o conciliador
judicial, o partidor, o distribuidor, o contabilista e o regulador de
avarias. Grifei.

Em continuidade, o referido docente trouxe enunciado publicado pelo Conselho
Nacional de Justica - na 141* sessdao ordindria, ap6s voto do conselheiro Bruno Dantas, no
Pedido sobre as Providéncias (0002765-85-2011.2.00.0000)*7 - cujo teor reconheceu a figura
do Administrador Judicial como auxiliar do juizo (tanto na recuperacdo judicial quanto na

faléncia).

Ademais, no que alude a responsabilidade do Administrador Judicial, relatou que a

partir da citada providéncia adotada pelo CNJ — em sua missdo constitucional de controle da

274 “Art. 64. Durante o procedimento de recuperagéo judicial, o devedor ou seus administradores serdo mantidos
na conducgdo da atividade empresarial, sob fiscaliza¢cdo do Comité, se houver, e do administrador judicial, salvo
se qualquer deles: incisos I ao VI [...]” Disponivel em: http: <//www.planalto.gov.br/ccivil 03/ At02004-
2006/2005/Lei/L11101.htm> Acesso em: 09.09.2018.

25 SAYEG, Ricardo H. O Administrador Judicial na Lei 11.101/05 e a sua responsabilidade civil. In: COSTA,
Daniel C. (Coord). Comentarios Completos a Lei de Recuperaciao de empresas e Faléncias. Curitiba: Editora
Jurud, 2015. vol. 1. p. 142/143.

26 CONSELHO ACIONAL DE JUSTICA. Providéncia n® 0002765-85-2011.2.00.0000. Disponivel em:
<https://www.cnj.jus.br/pjecnj/ConsultaPublica/DetalheProcessoConsultaPublica/listView.seam?ca=cf6alcbaa
cfeb92d9459ab3 1ecade00439b484d172d84d8e>. Acesso em: 24 de ago. 2018.



163

atuacdo administrativa do Poder Judicidrio, consagrada no §4° do art. 103-B*” da Carta
Maior, além do reconhecimento impar do Administrador Judicial como auxiliar do juizo,
expediu comunicado alerta aos juizes trabalhistas de todo o Pais, a bem de evitar possiveis

imprecisdes a respeito no encargo profissional, que embora isso, constantemente ocorre’s,

Dito isso, ndo ha que se confundir a figura do Administrador Judicial com o empresério,
s6cio ou dirigente da sociedade empresdria, estando assegurado, ainda, pela garantia
constitucional do agente ptiblico de ndo ser processado diretamente pela parte lesada, eis que

nao responde pelas dividas da empresa em recuperacgdo judicial ou em estado falimentar.

Portanto, a partir das assertivas alinhadas, vai acentuado que o desempenho do
Administrador Judicial esta restrito pelos verbos atuar, executar e fiscalizar, correspondendo a
obrigacdo de meio e ndo de resultado, o que reforc¢a a ideia de que o insucesso da demanda nao

configura, por si s6, a deficiéncia na atuacdo do profissional enquanto auxiliador do juizo?”.

Logo, percebe-se o cardter transformador que os processos de recuperacao judicial e
faléncia vem percorrendo, o que revela uma verdade incontroversa. A percepcio desta
realidade, € que deve ser considerado pelos juizes, quando da escolha e nomeacdo do
profissional, ndo s6 o grau de complexibilidade e o volume do endividamento da empresa, como
também o contexto de todas as dreas profissionais que dizem respeito ao processo, reunindo em
suas competéncias 0os conhecimentos juridicos, contdbeis, administrativos e econdmicos, no

que chamamos de um verdeiro processo pluridisciplinar.

Em uma tonica moderna, € que muitos magistrados optam, acertadamente, em incentivar
a formacao de empresas multiprofissionais para atuarem como seu auxiliar, o que garante uma

visdo mais acurada do processo como um todo.

Nessa conjuntura, a0 mesmo tempo que essas inovacgdes vieram a tona, surgiram,
também, as inquietagdes manifestas pela sociedade, mormente por credores, que inconformados

com certas questdes consignadas pela norma, se mantiveram resistentes, fomentando

277 «Art. 103-B. O Conselho Nacional de Justica compde-se de 15 (quinze) membros com mandato de 2 (dois)
anos, admitida 1 (uma) reconducio, sendo: (Reda¢do dada pela Emenda Constitucional n® 61, de 2009). § 4°
Compete ao Conselho o controle da atuacdo administrativa e financeira do Poder Judicidrio e do cumprimento
dos deveres funcionais dos juizes, cabendo-lhe, além de outras atribui¢des que lhe forem conferidas pelo Estatuto
da Magistratura: (Incluido pela Emenda Constitucional n® 45, de 2004)”. BRASIL. Constituicdo (1988).
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988.

278 COSTA, Daniel Carnio. Comentarios Complexos a Lei de Recuperacio de empresas e Faléncias (Ricardo
Hasson Sayeg). vol. 1. Curitiba: Editora Jurua, 2015, p. 150/151.

279 COSTA, Daniel Carnio. Comentarios Complexos a Lei de Recuperacio de empresas e Faléncias (Ricardo
Hasson Sayeg). vol. 1. Curitiba: Editora Jurud, 2015, p. 150/151.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/Emendas/Emc/emc61.htm#art1
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incessantemente as mudancas, sendo esta atitude, um dos fatores que abriu portas a0 movimento
do Projeto de Lei 10.220/2018 - que, ao que tudo apresenta, visa alterar certos dispositivos
importantes da Lei de faléncia e recuperacdo judicial e extrajudicial —, sob o argumento de

suprir a essa inquietute popular.

Entrementes, para melhor contextualizar, o aludido projeto tomou forma e apds assinado
pelo Presidente da Repitiblica, Michel Temer, foi encaminhado ao Congresso Nacional em maio

do corrente ano®°,

De toda sorte, ap6s a leitura do Projeto de Lei, que apresenta mudangas significativas
no texto legal, algumas entidades j4 discutem a possibilidade de discutir maneiras de evitar que
o Projeto seja de pronto aprovado, tanto que ji existem proposicdes de alteracdo do seu

281

conteddo na Mesa Diretora da Camara dos Deputados“®” — sujeita a apreciacdo do Plendrio, o

que promete intenso debate acerca do assunto.

Na hipétese, fazendo um breve contraponto ao exercicio do Administrador Judicial,
dentre os limites desta resenha, cabivel advertir que as disposi¢cdes enumeradas no projeto
parecem ir de encontro a profissionalizacdo do expert, na medida em que afasta a seguranca
juridica, colocando em cheque a atuacdo profissional, bem assim, retira os parcos recursos
delimitados no art. 31 da Lei vigente, deduzindo as especificidades concretas para fins de

destitui¢ao do administrador judicial do encargo.

Objetivando melhor elucidar parte das intensdes que compde o projeto, uma das ideias
langadas articula que, quando da realizacdo da Assembleia Geral, os credores terdo o direito em
deliberar acerca da destitui¢cdo do Administrador Judicial nomeado, sem quaisquer argumentos,
0 que retira por inteiro a seguranca juridica e qualquer pretensao de especializa¢do no segmento.
Essa linha nos parece desqualificar a figura do Administrador Judicial, situacdo que com toda

a certeza faz jus a maior prudéncia.

Vale dizer que a intensao aqui ndo pretende arredar o direito dos credores, muito menos
afastar o principio da soberania dos credores na votacdo do plano, mas sim, homenagear o
espirito da preservagdo da empresa, arrimado no art. 47 da Lei 11.101/05, mantendo a funcao

social e o estimulo na produgdo e atividade econdmica, exigéncias essas que reivindicam a

280 BRASIL. Projeto de Lei n° 10220/2018. Disponivel em: <http://www.camara.gov.br/proposicoesWeb/
propmostrarintegra;jsessionid=328 19ES6E190ED66F475C865C135AF14.proposicoesWebExterno 1 ?codteor=
1658833 &filename=PL+10220/2018>. Acesso em: 24 de ago. 2018.

281 BRASIL. Projeto de Lei n° 10220/2018. Disponpivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/
constituicao/Emendas/Emc/emc61.htm#art1>. Acesso em: 09.09.2018.
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conduc¢do de um profissional competente e idoneo para conduzir de forma precisa esse caminho

processual.

Longe de exaurir o tema, as consideracdes apresentadas visam provocar um interesse
pelo assunto com mais afinco, objetivando a criacdo de ferramentas ao Administrador Judicial,
para que este possa contribuir com a retirada do processo de recuperacdo de empresas que
efetivamente ndo possuam as condicoes de recuperacdo e que, se mantidas operando, possam

Vir a criar maiores prejuizos aos credores e principalmente a sociedade®®.

3. AFUNCAO TRANSVERSAL DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Conforme explanado no capitulo anterior, é sabido que o Administrador Judicial tem
atuacdo de extrema relevincia nos processos de recuperacdo judicial e faléncia, cujas
atribuicOes e responsabilidades sdo estritamente delineadas pela legislagdo especial (Lei
11.101/2005). Poderia se dizer, alids, que como ator da recuperacdo judicial, detém papel

central para um desenvolvimento eficaz do processo.

Abordando-se as fungdes ordindrias do Administrador Judicial, nos casos de
recuperac¢do judicial, basicamente, estas consistem em: enviar correspondéncia aos credores
noticiando a indicacdo do seu crédito; fornecer informagdes solicitadas pelos credores
interessados; elaborar a relacdo de credores de que trata o art. 7°, §2°, da Lei 11.101/2005 e
consolidar o quadro-geral de credores; requerer ao juiz a convocagao da assembleia-geral de
credores; fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano de recuperacao judicial;
requerer a faléncia no caso de descumprimento de obrigacao assumida no plano de recuperacao;
apresentar relatério mensal das atividades do devedor; e apresentar o relatdrio sobre a execugao

do plano de recuperacao (art. 22, incisos I e III, da Lei 11.101/2005).

Todavia, sobrelevadas tais premissas, € incontestdvel que a atua¢ao do Administrador
Judicial pode ser dilatada e amplificada, com o fito de colaborar verdadeiramente com os

objetivos da Lei.

282 FIORE, Luiz Alberto. A funcio do Administrador Judicial na Recuperacio Judicial. Turnaround
Management Association do Brasil - TMA Brasil. Disponivel em <http://www.tmabrasil.org/materias/artigos-
de-associados/a-funcao-do-administrador-judicial-na-recuperacao-judicial>. Acesso em 24 de ago. 2018.
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Isto €, o profissional nomeado deve ser capaz de assumir fung¢des tendentes a propiciar
um ambiente ainda mais compativel a recuperacdo da empresa, ndo s6 impulsionando o
processo judicial, mas, também, aparando as arestas que afetam o processo, e concebendo um
canal de comunicacao entre empresa, juizo, ministério publico e credores, de modo a permitir

a transi¢do do fluxo de informacgdes.

Conforme pontuado por Jodo Pedro Scalzilli*®?

, as atribui¢des previstas na Lei seriam
elencadas de forma exemplificativa, vez que a atuacdo do profissional deve ser conduzida em

busca do éxito do processo.

O Juiz de Direito da 1* Vara de Faléncias da Comarca de Sao Paulo, Dr. Daniel Carnio
Costa, intitula as fungdes ndo positivadas na Lei como fungdes transversais, ja que transcendem
o rol taxativo que é imposto ao profissional. Afirma que essas fungdes “ndo sdo relacionadas
diretamente as linhas de trabalho jd definidas em Lei, mas que decorrem da interpretacdo

adequada da Lei %,

Assim, com participacao ativa nos processos, que vao aqui estabelecidas em uma linha
cronoldgica do andar da recuperacdo judicial, tem-se, primeiramente, que o Administrador
Judicial deve de maneira eficiente enviar as correspondéncias aos credores arrolados, ou seja,
deverd fazé-lo com a maior brevidade possivel, proporcionando que tomem conhecimento do

processo e do seu crédito tao logo seja deferido o processamento da recuperagado judicial.

Bem assim, com a era tecnoldgica, deverd criar mecanismos para facilitar o recebimento
das divergéncias de créditos pelos credores, tirar dividas e abreviar o sentimento de incerteza

que a grande maioria experimenta nessa fase inicial.

Por conseguinte, impreterivel que exer¢ca uma verificagdo minuciosa de todos os
créditos que foram arrolados pela empresa devedora, ndo se limitando a apurar tdo somente
aqueles créditos divergentes. Nesse muinus publico, estd a iniciativa em empregar todas as

diligéncias necessdrias para se obter a verdade real de cada crédito.

Tal exame, inibird a ocorréncia de fraudes, a constatacdo de conflitos de interesses e,

nio menos importante, a prevencdo de que tais discussdes acarretem no aumento do

283 SCALZILLI, Jodo Pedro. Recuperac¢io de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005 / Jodo
Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli, Rodrigo Tellechea. Sdo Paulo: Almedina, 2017, p. 197.

284 COSTA, Daniel Carnio. O administrador judicial moderno. Valor econdmico. Disponivel em
<https://www.valor.com.br/legislacao/4993564/administrador-judicial-moderno>. Acesso em 24 de jul. 2018.
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ajuizamento de incidentes judiciais, ao encontro dos principios da economia e da efici€ncia

processuais.

Ultrapassada essa fase, estd a confirmacdo da apresentagdo do plano de recuperacao
judicial dentro do prazo legal estabelecido. Nao s6 neste caso, imperativa a fiscalizagdo do
cumprimento de todos os prazos que a Lei preconiza, demonstrando, como resultado adequado

de sua atuagdo, o aprimoramento da eficiéncia do processo.

Também caracterizado como func¢do transversal, estd o impulso dos incidentes de
habilitacdo e impugnacdo de créditos, com a finalidade de solucionar com brevidade e €xito
estes processos, que em grande numero abarrotam o poder judiciario. Nesse interim, devera ndao
sO exprimir o seu parecer, mas “agir como um catalizador de consensos, mediando conflitos

pontuais e permitindo que o processo atinja os seus objetivos maiores”.*%

Logo, com o fito de criar solugdes para que a lei seja bem aplicada, devera permitir um

ambiente propicio a interagdo e mediagdo das partes.

Na fase da assembleia geral de credores, ndo devera assistir passivo as discussdes entre
credores e devedora, tendo a incumbéncia de coibir assuntos despropositados que desvirtuem a
ordem do dia para a qual foi convocada, e desbordem o tema da recuperagio judicial. Por outro
viés, € indispensdvel a formacao de uma esfera de negociacdes, neste momento crucial em que

se decide o futuro da empresa.

O fiel desempenho de suas fun¢des transversais, na era digital, também estd calcado na
elaboracdo de portais eletronicos, como meio de operacionalizar o envio de documentos pelos
credores, propiciar acesso as principais pecas e relatérios do processo, esclarecer de duvidas,

entre outros incontaveis proveitos.

Além disso, a inser¢do de recursos tecnoldgicos tende a agilizar as votacdes nas
assembleias, compilando os votos de forma 4gil, e garantindo aos interessados maior
transparéncia nas deliberacdes. Portanto, os profissionais devem estar atentos em oferecer um
servico diferenciado, conferindo melhoria na apuracdo dos dados, no aperfeicoamento dos

fluxos de informagdes e no gerenciamento dos dados do processo.

Ainda, entende-se que também classificada como funcdo transversal, estd a emissdo de

relatérios mensais que nao contemplem tdo somente uma andlise das atividades da empresa, a

285 COSTA, Daniel Carnio. O administrador judicial moderno. Valor econdmico. Disponivel em
<https://www.valor.com.br/legislacao/4993564/administrador-judicial-moderno>. Acesso em 24 de jul. 2018.
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partir de uma verificacdo contdbil. Mais aprofundado, deverd conter um diagndstico das
dificuldades enfrentadas e a constatacdao dos desafios para a superagdo da crise. Nesse sentido,
permitindo a demonstracdo ao juizo e interessados dos aspectos econdmicos do mercado na
qual estd inserida, deverd avaliar as perspectivas das atividades, exprimindo a verdadeira

realidade aqueles que atuam ou assistem de longe o processo de recuperagado judicial.

Consequentemente, a partir de visitas periddicas na empresa, poderd identificar e até
mesmo coibir, que haja desvio de ativos, fraudes no processo ou qualquer desvirtuamento do

instituto, sempre reportando ao juizo os fatos e circunstancias relevantes.

No tocante ao controle de legalidade do plano de recuperaciao judicial, € imperioso que
identifique 1ilegalidades patentes, abuso de direito ou contrariedades legais — ainda que
aprovadas pelos credores -, ressaltando que a inviabilidade econdmica, ainda que exteriorizada
pelo profissional, ndo pode ser causa isolada ao impedimento da concessdo do instituto,

inobstante a factibilidade da proposta deva ser ponderada.

Contextualizando todo o cenério, Manoel Justino Bezerra Filho?®® leciona que O sucesso
de uma recuperacdo judicial ou faléncia, estd diretamente relacionado a atuagcdo e o
comprometimento do Administrador Judicial, citando que um profissional diligente, por

exemplo, saberd trazer bens e recursos para a massa, que um negligente sequer pensaria existir.

Na mesma linha de raciocinio, ensina o renomado autor Paulo Fernando?®’, que um

Administrador Judicial com caracteristicas proativas e conhecedor do assunto, saberd fazer
ilacoes, descobrir fatos que se supunham ficar ignorados, ganhar causas que a omissao

poderia conduzir ao fracasso.

Nesse cendrio, como ingredientes de sua func¢do, destaca-se o carater fiscalizador,
catalisador, investigativo, proativo, e técnico, que devem indubitavelmente compor as

caracteristicas do profissional escolhido.

Ao fim e ao cabo, a finalidade da exigéncia no atendimento dessas atribuicdes, € ter um
Administrador Judicial que, atuando como figura presente, possa contribuir no aumento da taxa

de sucesso dos feitos dessa natureza, a luz dos principios que permeiam a legislacdo especial.

286 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Nova lei de recuperacio e faléncias comentada / Lei 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, comentario artigo por artigo. 3. ed. Sao Paulo: Revista dos tribunais, 2005.

287 TOLEDOQ, Paulo Fernandes Campos Salles de. A disciplina juridica das empresas em crise no brasil: sua
estrutura institucional. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro. Sdo Paulo: Malheiros,
n.122, 2001, p. 171.
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4. CONCLUSAO

O presente artigo gravitou ao redor da profissionalizacio do Administrador Judicial,
suas funcdes e responsabilidades, sob a égide da vigente Lei n° 11.101/05, fazendo

comparativos com o Decreto-Lei n° 7.661/45.

Outrossim, discorreu-se quanto as atribuicdes incumbuidas ao cargo, as quais

encontram-se abarcadas no artigo 22, da Lei n° 11.101/05.

Referiu-se, por conseguinte, quanto a imprescindibilidade de eficiente Administrador

Judicial para o efetivo e regular tramite dos processos dessa natureza.

Nesse vértice, adentrou-se no tema o Projeto de Lei que trata da nova Lei de faléncia e
recuperagdo judicial e extrajudicial — possivelmente confrontante com a profissionaliza¢do do

Administrador Judicial.

Por sua vez, o segundo capitulo teve por intento analisar as func¢des transversais do
Administrador Judicial, demonstrando como vetor de impulso processual, os encargos
ampliados que o profissional pode adotar para um eficiente andamento processual —

notadamente, na recuperacao judicial.

Como visto, o desfecho da atuacdo do Administrador Judicial, que forma um dos pilares
que sustentam o andamento da recuperacdo judicial, implica diretamente no sucesso do
procedimento. Exatamente por isso, € que deve ter condi¢Oes técnicas e experiéncia para bem
desempenhar as atribui¢des cometidas por lei, e aquelas que decorrem da sua proatividade.

Portanto, com o escopo de garantir uma distribui¢cdo proporcional dos interesses das
partes, a atuacdo de um profissional especializado e detido de boas préticas, certamente
proporciona maior intera¢do, melhor fluxo de informagdes, e atinge diretamente o objetivo do

instituto.
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CONTROLE JUDICIAL DA LEGALIDADE DOS PLANOS DE RECUPERACAO

Luis Henrique Guarda®®®

Gustavo de Assis Guedes*®

RESUMO: Este estudo tem por objetivo apresentar uma breve reflexdo sobre um tema de
grande relevancia no ambito do direito recuperacional, qual seja, o limite do controle
jurisdicional sobre decisdes tomadas pelos credores no que se refere a conteido econdmico
financeiro dos planos de recuperacao judicial se baseando a analise nas diversas etapas que
constituem o procedimento desde apresentacdo efetiva do plano no prazo de 60 dias apds o
deferimento do processamento desta, passando pela crivo da apresentacdo ou ndo de objecdes
a proposta, sua analise pelos credores em assembleia e por fim sua homologagdo e concessao
final pelo magistrado.

Palavras chave: Legalidade. Controle. Planos de recuperacao. Limites. Possibilidades. Lei de
Recuperacdo e Faléncias

Sumdrio: 1.Introducdo. 2. Formas de Controle de Legalidade. 3. Da Supremacia do Interesse
dos Credores. 4.Conclusdo. Bibliografia

1 INTRODUCAO

Frente a crise econdmica que passa o pais, o numero de empresas que buscaram no
processo de recuperacdo judicial, uma salvaguarda para seus negdcios, praticamente dobrou se
comparados os anos de 2016 ao de 2013, ano pré-crise.

Segundo dados da Serasa Experian®*°

, em 2013 foram requeridas cerca de 874
recuperagoes judiciais em todo pais. Ja no ano de 2016, quando se acredita que o auge da crise
tenha chegado ao extremo, o nimero de pedidos saltara para 1.863, ou seja, um crescimento em
nimeros absolutos de 113,15% em apenas 3 anos!

Com isso no periodo compreendido entre 2013 e 2016, quando o dpice da crise atingiu

o seu marco histdrico, a let 11.101/15 (Lei de Recuperacdes e Faléncias) sofreu verdadeiro

“teste” de sua integridade e relagdo com a realidade econdmica do mercado.

288 Advogado. Atua como administrador judicial em processos de recuperacdo judicial e faléncias por todo o Estado
do Rio Grande do Sul. Graduado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Universidade Paulista — UNIP, Pés-
Graduado em Direito Civel pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul — UFRGS e Bacharel em
Administracdo de Empresas Pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul — UFRGS.

289 Advogado. Graduado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Pontificia Universidade Catélica do Rio Grande do
Sul - PUC/RS e P6s Graduado e Direito Empresarial pela UniRitter - Laureate International Universities.

20 https://www.serasaexperian.com.br/amplie-seus-conhecimentos/indicadores-economicos
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Algumas situacdes, pouco ou quase nada cogitadas, passaram a ser alvo de anélises
especificas e diretas pelas cortes superiores, bem como analisada com veeméncia no campo da
doutrina.

Uma das grandes discussdes e que serd alvo da analise deste artigo, estd vinculada ao
poder dos magistrados em interferir nos planos de recuperacdo judicial apresentados, sob
alegado controle de legalidade dos mesmos em sobreposicio a tomada de decisdo, em
assembleia, pelos préprios credores e diretamente interessados.

Por exemplo, pode o juiz titular de determinada recuperacdo judicial declarar nula
cldusula que prevé o integral perddo de divida, se os credores, em assembleia soberana, assim
o aprovaram?

Este artigo, com base na doutrina e na jurisprudéncia, buscard, de forma objetiva,
analisar essa questdo com base em duas Oticas: a primeira, sobre a andlise da legalidade dos
atos tomados pelos credores antes da préopria assembleia; e a segunda, se limitard a avaliar
eventual possibilidade de controle judicial da vontade dirigida pelos proprios credores na

assembleia.

2 DAS FORMAS DE CONTROLE DE LEGALIDADE

Uma das grandes diferencas entre o antigo DL. 7661/45 e a atual lei de faléncias
(11.101/05) esta na participacdo direta de todos aqueles que realmente possuem interesse na
manutencdo da atividade produtiva da empresa, quais sejam, os credores e trabalhadores
vinculados a companhia.

Esta participag¢do, além da vinculacdo direta na solu¢do do problema, permite aos
interessados o controle de praticamente todos os atos e procedimentos do processo de
recuperacao judicial.

Além dos préprios credores, todo o procedimento € regido pela intervencao direta do
Ministério Publico, do administrador judicial nomeado e, por fim, do préprio juiz titular, a quem
cabe a ultima palavra nas decisdes atinentes ao processo de recuperacao judicial.

Este controle e fiscalizacdo tem por escopo principal analisar, de forma clara, os atos
praticados pelo devedor durante o processo, a legalidade da proposta ofertada e suas
consequéncias econdmicas, seja para a propria empresa, seja para os credores e outras agoes

vinculadas ao procedimento recuperacional.
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Ponto alto da reforma foi o fortalecimento da figura da assembleia de credores, onde
neste ato € concedido aos credores o direito de opinar e votar a favor ou contra o plano de
reestruturagcao apresentado.

Por se tratar de ato que ndo detém a participacgdo direta do magistrado, € este 0 momento,
claro, onde ha o maior volume de discussoes no feito.

Comumente com a aprovacdo ou rejeicdo de planos de recuperacdo judicial, que
claramente contrariam interesses de alguns credores ou do préprio devedor, ha por parte destes
a propositura de medidas judiciais visando anular ou contestar o resultado da assembleia,
trazendo a baila discussdes como legalidade de cldusulas, votos abusivos, incorrecdo de quérum
de votacao etc.

Neste pressuposto, a doutrina e a jurisprudéncia pétria ttm compreendido que cabe aos
magistrados o poder de realizar o controle da legalidade sobre elementos formais e legais da
assembleia, mas ndo podendo se manifestar sobre fatos econdmico-financeiros dos planos
apresentados, respeitando-se, assim, a chamada soberania da assembleia.

Para tanto, neste sentido importante destacar decisdo recentes do STJ, o qual, sob

relatoria da Min. Nancy Andrighi, assim decidiu:

RECURSO ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DO MAGISTRADO SOBRE O PLANO DE
SOERGUIMENTO. APROVACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. VIABILIDADE ECONOMICA. SOBERANIA DA
AGC.

LEGALIDADE. VERIFICACAO PELO JUDICIARIO. REEXAME
DE FATOS E PROVAS E INTERPRETACAO DE CLAUSULAS
CONTRATUAIS. INADMISSIBILIDADE. 1.Processamento da
recuperacdo judicial deferido em 24/05/2013.Recurso especial
interposto em 04/11/2014 e atribuido ao Gabinete em 25/08/2016.2. A
jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ
sedimentou que o juiz estd autorizado a realizar o controle de
legalidade do plano de recuperacao judicial, sem adentrar no aspecto
da sua viabilidade economica, a qual constitui mérito da soberana
vontade da assembleia geral de credores.3. O reexame de fatos e
provas e a interpretacdo de cldusulas contratuais em recurso especial
sdo inadmissiveis. 4. Recurso especial ndo provido.

(REsp 1660195/PR, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA
TURMA, julgado em 04/04/2017, DJe 10/04/2017) (Grifos Nossos)
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Ainda, sobre o assunto, em perfeita analise o D. Magistrado Daniel Carnio Costa®*!

,juiz
titular da Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais da Comarca de Sao Paulo, em artigo
vinculado ao tema, destacou que entende que tal controle é realizado em 4 fases distintas, quais

sejam:

1° Controle da Legalidade das cldusulas;
2° Verificacao de vicios na aprovag¢ao do plano pelos credores em AGC.
3° Analise da legalidade da extensdo das cldusulas aprovadas;

4° Apuragdo da Existéncia do voto abusivo.

De forma sumadria, a andlise da legalidade do plano de recuperagcdo por parte do
Magistrado ocorre em dois momentos distintos, quais sejam, antes e depois da realizacao da
assembleia.

No periodo anterior a realizacdo da assembleia, especificamente no prazo compreendido
entre a apresentacdo do plano, a ocorréncia de objecdes e por fim a autorizacdo da designacao
da data da assembleia, o controle da legalidade se d4 basicamente sobre a averiguacdo da
existéncia de clausulas do plano de recuperacgdo judicial consideradas ilegais.

Neste ponto, de forma efetiva e simples, cabe as partes envolvidas no préprio
procedimento, apresentar e analisar os termos do plano apresentado que evidentemente
violem a propria lei.

Evidentemente que o Poder Judicidrio ndo poderia permitir sequer a analise de tal
tema, visto que visivelmente contraria legislacdo especifica.

H4 casos ja apurados no poder Judicidrio em que ao se avaliar um plano de
recuperac¢do judicial comumente se depara com propostas que preveem desdgios (e quanto
a 1sso nao h4 ilegalidade formal), porém o proprio devedor requer a aplicagdo das benesses
do plano especial contido no artigo 72 da LFR (Plano Especial)?*%.

De maneira direta, nestas situagdes o devedor expressamente renunciava as clausulas

do termo especial do artigo 71 da LFR?*, e portanto, deveria submeter sua proposta ao crivo

P10 critério Tetrafasico de controle judicial do plano de recuperagio judicial -

http://www.migalhas.com.br/InsolvenciaemFoco/121,M1267199.41046-
O-criterio+tetrafasico+de+controle+judicial+do+plano+de+recuperacao

292 Art. 72. Caso o devedor de que trata o art. 70 desta Lei opte pelo pedido de recuperagio judicial com base no
plano especial disciplinado nesta Secao, ndo serd convocada assembléia-geral de credores para deliberar sobre o
plano, e o juiz concederd a recuperacdo judicial se atendidas as demais exigéncias desta Lei.

293 Art. 71. O plano especial de recuperagio judicial serd apresentado no prazo previsto no art. 53 desta Lei e
limitar-se 4 as seguintes condicdes:


http://www.migalhas.com.br/InsolvenciaemFoco/121,MI267199,41046-O+criterio+tetrafasico+de+controle+judicial+do+plano+de+recuperacao
http://www.migalhas.com.br/InsolvenciaemFoco/121,MI267199,41046-O+criterio+tetrafasico+de+controle+judicial+do+plano+de+recuperacao
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dos credores em assembleia, se objecao houvesse. Entretanto de forma contraditéria, pedia
a aprovacao do plano nos termos do artigo 72 da LFR, ou seja, sem assembleia.

Evidentemente, em tais situacdes os magistrados devem exercer o controle da
legalidade do ato determinando de forma sumaria a retificacdo do plano para que este se
adeque aos termos do artigo 71 da LREF ou, renunciando ao plano especial, que o mesmo
seja submetido aos efeitos de objecdes e por consequéncia futura assembleia de credores.

De qualquer forma, situagdes como a narrada acima ndo ocorrem com regularidade,
vez que a grande maioria das propostas t€m por objeto basicamente parcelamento e desigio
de créditos, bem como autorizacdes descritas no artigo 50 da lei 11.101 de 20052,

A segunda etapa de andlise e na qual ocorrem as principais discussdes, se verifica
diretamente apos a realizagdo de assembleias, seja com aprovagdo ou rejeicdo dos planos
apresentados.

Basicamente, as principais discussdes se atém a apuracdo da corre¢do do quérum que
aprova ou rejeita o plano em assembleia, vicios de consentimento dos préprios credores,
existéncias de simulagOes ilegais na formagdo da votacdo, ilegalidade de decisdes sobre
cldusulas extensivas a terceiros e, por fim, a ocorréncia de abusividade de voto na assembleia
por parte de um ou mais credores.

Nesta etapa da andlise, que evidentemente s6 ocorre ap0s a realizacdo da assembleia,
passa o magistrado a averiguar de forma direta as atuagdes dos proprios entes responsaveis
pelo feito.

E nesta etapa que a percepgio e atuacio do administrador judicial se faz importante,
a fim de evitar vicios que maculem o préprio certame.

Cabe ao Poder Judicidrio, neste ato representado pelo administrador judicial
nomeado, fiscalizar a correta formagdo das maiorias, seja pela aprovacdo ou seja pela
rejeicdo do plano.

A discussdo sobre valores e percentuais de votagdo e a possibilidade de determinados
credores participarem do certame, € elemento primordial para que nao seja a assembleia
maculada e por sua vez anulada.

Comumente, credores desconhecem os critérios e requisitos minimos para
participacdo em assembleia, como os descritos no artigo 37, Pardgrafos 3° a 6°, da Legislacao

Falimentar®®>.

294 Art. 50. Constituem meios de recuperacio judicial, observada a legislacio pertinente a cada caso, dentre outros:
295 Art. 37. A assembléia serd presidida pelo administrador judicial, que designard 1 (um) secretdrio dentre os
credores presentes.
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Exemplo tipico é o comparecimento de credor, representado por procurador, sem que
este tenha se habilitado no prazo previsto em lei, como comumente ocorre.

O administrador judicial, como presidente da assembleia, deve vetar a participagio
na votagdo deste credor, eis que do contrario, eventual maioria, se apertada, poderia ser
contaminada por votacdo indevida.

Ainda mais na hipdtese de eventual erro de calculo na votagdo, onde se considera
peso maior a um credor do que eventualmente a outro, também pode ser elemento que macule
O certamente.

Tais exemplos servem de anteparo para demonstrar que o controle da legalidade ndo
se limita apenas a averiguacdo de elementos primordialmente processuais, podendo se
estender a elementos faticos e praticos como a prépria votagdo do plano.

Outro elemento importante a ser analisado € a participacdo do administrador e a
verificacdo da extensdo da decisdo tomada pelos préprios credores, as quais violem artigos
de lei.

Um dos melhores exemplos conhecidos na prética € a tentativa de aprovagao de um
plano que prevé a exclusdo de coobrigados em contratos de financiamento bancdrios,
inclusive para credores que nao estavam presentes ao ato e, portanto, ndo anuiram com a
disposicao.

No caso em apreco, tal cldusula ndo poderia ser aplicada aos credores ndo aderentes
expressamente ao plano, sob pena de violagdo de artigo da prépria lei falimentar, qual seja,
artigo 49 Paragrafo. 1°.2%

Embora comumente advertidos acerca da ilegalidade, as recuperandas insistem na

aprovacgio do plano nos moldes ali propostos.

(..

§ 32 Para participar da assembléia, cada credor devera assinar a lista de presenga, que serd encerrada no momento
da instalagdo.

§ 4° O credor poderd ser representado na assembléia-geral por mandatirio ou representante legal, desde que
entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagao,
documento habil que comprove seus poderes ou a indicac¢io das folhas dos autos do processo em que se encontre
o documento.

§ 52 Os sindicatos de trabalhadores poderdo representar seus associados titulares de créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho que ndo comparecerem, pessoalmente ou por
procurador, a assembleia.

§ 62 Para exercer a prerrogativa prevista no § 52 deste artigo, o sindicato devera:

2% Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagio judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo
vencidos.

§ 12 Os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os

coobrigados, fiadores e  obrigados de regresso.
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Tal fato, evidentemente levado a conhecimento do juizo recuperacional pelo
administrador judicial, o leva a declarar a nulidade da clausula em especifico, exercendo
assim novo controle de legalidade.

Outro elemento recorrente € a aprovagdo de planos que preveem condicdes
econdmicas piores do que as originalmente previstas, em clara afronta ao previsto no artigo
56, Paragrafo 3°, da LFR?”’, aos credores ausentes.

Em algumas situacdes, aproveitando-se da auséncia de credores de uma das classes,
ha casos em que as devedoras propde alteracdes aos planos de Recuperacdo Judicial
prevendo formas de pagamento em condi¢des piores das anteriormente previstas e
apresentadas em seu plano original.

Novamente, com amparo e a manifestacdo do administrador judicial cabe ao Podero
Judiciario, exercendo seu controle de legalidade, decretar a nulidade do ato.

Por fim, no que se refere ao controle da legalidade apds a aprovacdo ou rejei¢dao do
plano de recuperagdo judicial, sem divida alguma esta a andlise da existéncia de abusividade
de voto do credor quando do exercicio do seu direito em assembleia.

Neste ponto perdura um dos assuntos mais debatidos nos Tribunais deste pais, eis que
claramente a subjetividade do tema bate as portas do magistrado.

Qual o limite entre o exercicio simples do voto ou abusividade do mesmo ato?

N3ao hé na legislacao qualquer critério objetivo que permita ao magistrado se utilizar
na hora de analisar a atitude de determinados credores em assembleia.

Um credor que possua um volume grande de crédito isoladamente em determinada
classe pode, por questdes particulares, exigir pagamento muito diverso dos demais credores
das outras classes, sob pena de levar toda uma empresa e sua fun¢do social a bancarrota?

A jurisprudéncia tem compreendido que o voto em assembleia tem por conddao muito
maior do que uma simples concordincia ou recusa, visto que este tem por objeto fungdes

sociais previstas expressamente na lei de quebras, especialmente em seu artigo 47%%%.

27 Art. 56. Havendo objegdo de qualquer credor ao plano de recuperagdo judicial, o juiz convocara a assembléia-
geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao.

(...)

§ 320 plano de recuperacdo judicial podera sofrer alteracdes na assembléia-geral, desde que haja expressa
concordancia do devedor e em termos que ndao impliquem diminuicdo dos direitos exclusivamente dos credores
ausentes.

298 Art. 47. A recuperagio judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade
econdmica.
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Por esta razdo, cabe ao credor o exercicio direto do voto, mas incumbe ao judicidrio
apurar se este voto possui razdes claras ou representa um mero interesse particular e que vai
de encontro aos principios basilares da lei de faléncias, em especial ao previsto no artigo 47
da lei falimentar.

Neste sentido, importante mencionar li¢do trazida pelos Ilustres doutrinadores Jodo

299

Pedro Scalzilli, Rodrigo Telechea e Luiz Felipe Spinelli”” que com maestria descrevem

claramente quais sdo os principios basilares do exercicio do voto em assembleia:

9.4. Finalidade do voto

O voto é um mecanismo de defesa do interesse crediticio, de modo
que seu exercicio por parte do credor deve estar pautado pela
satisfacdo honesta e leal de seu credito. Essa é a “finalidade
econdmica*®®’ do voto. Perseguindo esse objeto os credores cumprem
seu papel no procedimento assemblear recuperatério®°!.

Porém um dos objetivos centrais do art. 47 € garantir uma deliberagdo
justa e consentanea com os propositos da LREF. Nesse particula, o
voto representa instrumento essencial para a concretizacdo do
principio da preservacdo da empresa., diretriz valorativa basilar do
direito concursal brasileiro, especialmente, em atencao aos interesses
que gravitam em torno da organizagao empresarial. Essa a “finalidade
social” do voto, embora sujeito a determinados temperamentos
individuais, impede o exercicio do voto abusivo.

Nestes termos, resta claro que os votos dos credores sdo livres no que se concerne aos
termos econdmicos do plano, mas devem se filiar aos principios especificos da lei falimentar,
em especial o do artigo 47, que trata da manutencdo da atividade econdmica e social da

empresa, cabendo ao poder Judiciario coibir o chamado abuso do voto.

3 DA SUPREMACIA DO INTERESSE DOS CREDORES

Ultrapassada a andlise do controle da legalidade, passa-se a analisar a questdo
envolvendo eventual possibilidade de controle judicial sobre a prépria decisao tomada, neste

aspecto vislumbrado basicamente no que se refere aos termos do plano.

29 Scalzilli, Jodo Pedro. Recuperagdo de empresas e faléncia: teoria e pratica na lei 11.101/2005/Jodo Pedro
Scalzilli, Luis Felipe Spinelli, Rodrigo Telechea. — Sdo Paulo: Almedina, 2016. Pag. 207

300 Cerezetti. Sheila Christina Neder. A recuperacio Judicial de sociedade por a¢des — Sdo Paul, Malheiros 2012.
p- 300

301 Buschinelli, Gabriel Saad Kik. Abuso do Direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2014. Pag. 74
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judicidrio considerar cldusula abusiva a que prevé, por exemplo, a

quitacdo integral da divida, se esta foi aceita pela maioria e nas regras legais, dos presentes

em assembleia, mesmo que ndo esteja presente ao ato a totalidade dos credores?

A jurisprudéncia mais uma vez tem compreendido que, atendido os requisitos legais

ja tratados no capitulo

anterior, podem os credores deliberarem sobre condi¢des financeiras

e econdmicas que viabilizem a continuidade da atividade da empresa.

O plano de recuperagdo judicial tem natureza marcantemente contratual e seu cardter

econdmico vincula diretamente o devedor e seus credores, ainda que estes ndo tenham

comparecido em assembleia.

Acerca desta matéria, importante citar a li¢cao do ilustre Professor Amauri Campinho,

que assim leciona sobre o tema:

[...] o instituto da recuperagdo judicial deve ser visto com a natureza de um
contrato judicial, com feicdo novativa, realizdvel através de um plano de
recuperacdo, obedecidas, por parte do devedor, determinadas condi¢des de
ordens objetiva e subjetiva para sua implementacao.

No mesmo sentido, Fabio Ulhoa Coelho?%? destaca:

O processamento da objecdo ao plano de recuperacdo é simples. Na verdade,
ndo cabe ao juiz apreciar o contetido da objecdo ou decidi-la. A competéncia
para tanto € de outro 6rgdo da recuperacdo judicial: a Assembleia dos
Credores. Desse modo, ao receber qualquer objecéo, o juiz deve limitar-se a
convocar a Assembleia. O prazo para a realizagdo do conclave, nesse caso,
ndo podera exceder aos 150 dias contados do despacho de processamento da
recuperacdo judicial. (...) As oposicdes ao plano sdo interpostas pelos credores
perante o juizo recuperacional, mas ndo € o juiz que ird aprecid-las. O
julgamento das oposi¢des é feito pelos credores, reunidos em assembleia
geral, ao votarem o plano de reorganizacdo. Nao se exige que cada oposicao
seja posta em votacdo em separado pela mesa da assembleia, posto que o
resultado da votagdo do plano importard o implicito acolhimento ou
desacolhimento das razdes suscitadas pelos opoentes. (...) Na tramita¢do do
pedido de recuperagdo judicial, ndo prevé a lei qualquer oportunidade para a
manifestacio do administrador judicial sobre o plano apresentado pelo
devedor. Nao €, mesmo, o caso de colher-se a opinido desse 6rgdo
recuperacional, posto que caberd aos credores reunidos em assembleia a
decisdo sobre o acolhimento, reforma ou rejei¢ao do plano. Ademais, como o
administrador judicial é o presidente da assembleia dos credores, convém que
se mantenha neutro relativamente ao mérito do que vai ser objeto de
deliberacdo. A imparcialidade do administrador judicial é garantia ndo s6 para
o devedor, como para todo o conjunto de credores.

302 COELHO, F4bio Ulhoa. Comentérios a lei de faléncias e de recuperagido de empresas . 10. ed. Sdo Paulo:

Saraiva, 2014, p. 230 e 232
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Diferentemente do exposto no item supra, inexiste controle de legalidade possivel na

apreciacdo dos termos contratuais do plano previsto, simplesmente porque inexiste na lei de

recuperagdes qualquer dispositivo legal (a excecdo do prazo legal de adimplemento dos

credores trabalhistas), que limita prazos de pagamento ou desdgio.

Ao contrdrio, o artigo 50, inciso I, da LFR compreende ser um dos meios de

recuperagdo judicial a concessdo de prazos e descontos, conforme se observa da transcri¢do

do referido dispositivo legal:

Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a legislacdo
pertinente a cada caso, dentre outros:

I — concessao de prazos e condicdes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas.

A amparar ainda mais a tese da auséncia de permissdo de interven¢do judicial nos

termos econdmicos do plano, a propria lei de regéncia, em seu artigo 58, afirma que em nao

havendo objecdo ao plano, este deverd ser aprovado pelo juizo competente, desde que

respeitado o conteudo de lei, conforme vislumbrado abaixo:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concederd a recuperacio
judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecao de credor nos termos
do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de credores
na forma do art. 45 desta Lei.

Neste sentido, destaca-se decisdo clara e direta sobre o assunto, proferida nos autos

do Recurso Especial no. 1631762/SP 3%, que bem definiu que os limites dos magistrados na

andlise dos planos se restringem apenas a apuracdo da legalidade dos atos e praticas que

antecedem a sua aprovacgdo, nao podendo haver interféncia nas cldusulas econdmicas.

Vejamos:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. APROVACAO DO PLANO. CUMPRIMENTO
DOS REQUISITOS LEGAIS. CONCESSAO DE PRAZOS E
DESCONTOS. POSSIBILIDADE. 1. Recuperacgado judicial requerida em
4/4/2011. Recurso especial interposto em 31/7/2015. 2. O propdsito
recursal é verificar se o plano de recuperacdo judicial apresentado pelas
recorrentes - aprovado pela assembleia geral de credores e homologado pelo
juizo de primeiro grau - apresenta ilegalidade passivel de ensejar a
decretacao de sua nulidade e, consequentemente, autorizar a convolagdo do

33 REsp 1631762/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 19/06/2018, DJe

25/06/2018
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processo de soerguimento em faléncia. 3. O plano de recuperacdo judicial,
aprovado em assembleia pela vontade dos credores nos termos exigidos
pela legislacdo de regéncia, possui indole marcadamente contratual. Como
coroldrio, ao juizo competente ndo é dado imiscuir-se nas especificidades
do conteido econdmico do acordo estipulado entre devedor e credores.4.
Para a validade das deliberacdes tomadas em assembleia acerca do plano de
soerguimento apresentado, o que se exige € que todas as classes de credores
aprovem a proposta enviada, observados os quéruns fixados nos incisos do
art. 45 da LFRE.5. A concessao de prazos e descontos para pagamento dos
créditos novados insere-se dentre as tratativas negociais passiveis de
deliberacao pelo devedor e pelos credores quando da discussdo assemblear
sobre o plano de recuperagdo apresentado, respeitado o disposto no art. 54
da LFRE quanto aos créditos trabalhistas.6. Cuidando-se de hip6tese em
que houve a aprovagio do plano pela assembleia de credores e ndo tendo
sido apontadas, no acdrdio recorrido, quaisquer ilegalidades decorrentes da
inobservancia de disposi¢des especificas da LFRE (sobretudo quanto as
regras dos arts. 45 e 54), deve ser acolhida a pretensdo recursal das
empresas recuperandas.?7. Recurso especial provido.

4 CONCLUSAO

Finalizada a exposicao, conclui-se que de fato no processo de recuperacdo judicial
cabe ao magistrado, com auxilio dos demais integrantes do procedimento, exercer de forma
direta o chamado controle da legalidade dos ato, que tem por Unico objeto a andlise de
questdes legais atinentes aos termos do plano e o procedimento utilizado para sua aprovacao.

No que se refere ao conteido econdmico das cldusulas do plano de recuperacao
judicial, a compreensdo, seja da jurisprudéncia ou da doutrina, € de que a decisao assemblear
¢ soberana, ndo sendo afeto a andlise de dispositivos econdmico financeiros pelo Poder
Judicidrio.

Por esta razdo, conclui-se que, em ndo havendo qualquer ilegalidade formal nas
cldusulas do plano de recuperacdo judicial, bem como dos atos que levaram a sua aprovacao,
seria perfeitamente possivel, ainda que em tese, a aprovacdo de um plano onde os credores

aceitariam a quitagdo integral de seus créditos sem o respectivo adimplemento formal, com

vistas a manuten¢do da atividade econdmica.
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ABUSO DE VOTO DE CREDORES NA RECUPERACAO JUDICIAL

DE EMPRESAS

Roberto Monlleo Martins3*

Resumo: O presente estudo analisa as formas legalmente previstas de aprovacdo do Plano,
conforme regras expressas da Lei n° 11.101/05, indo além, ao identificar que tais regras sao
insuficientes, dada a composicao de créditos de acordo com o cendrio econdmico e financeiro
do Pais, o que impde o aprofundamento da andlise da teoria do abuso do direito aplicdvel ao
instituto da recuperacional, sistematizando-se a andlise no presente, abordando o abuso de
direito de voto conforme as caracteristicas que tem sido apontadas pela doutrina e
Jjurisprudéncia.

Palavras-chave: Recuperacdo Judicial. Plano. Abuso de Direito. Abuso de Direito de Voto.
Cram Down.

Abstract: The present study analyzes the legally prescribed forms of approval of the Plan,
according to the rules of Law 11.101 / 05, going further, by identifying that such rules are
insufficient, given the composition of credits according to the economic and financial scenario
of the Country, which requires the deepening of the analysis of the theory of abuse of law
applicable to the institute of recovery, systematizing the analysis in the present, addressing
abuse of voting rights according to the characteristics that have been pointed out by doctrine
and jurisprudence.

Keywords: Judicial recovery. Plan. Abuse of Law. Abuse of Voting Rights. Cram Down.

Sumdrio: 1 Introdug@o. 2 Abuso de direito de voto. 3 Caracterizacdo de abusividade do voto.
Auséncia de interesse de negociar. 3.2 Caracterizacdo de abusividade do voto. Auséncia de
justificativa razodvel e motivagdo econdmica. Teste de estresse. 4 Conclusdo. Bibliografia .

1 INTRODUCAO

O instituto da recuperacdo judicial, previsto na Lei n°® 11.101/05, tem por objetivo a
preservacdo da atividade empresarial, através da reorganizacdo administrativa e financeira da

empresa em crise, a fim de garantir a manutengcao da fonte produtora, os empregos dos

304 S6cio Diretor da Martins Rillo Advogados. Especialista em Direito Tributdrio, Financeiro e Econdmico pela
Universidade Federal do Rio Grande do Sul — UFRGS. Pés Graduado em Direito Empresarial pela Pontificia
Universiade Catdlica do Rio Grande do Sul — PUC/RS. Vice-Presidente da Federa¢do de Entidades Empresariais
do Rio Grande do Sul — FEDERASUL. Vice-Presidente da Comissdao de Faléncias e Recuperagdo Judicial da
OAB/RS. Membro associado do TMA (Turnaround Management Association) e do INSOL (International
Association of Restruturing, Insolvency e Bankruptcy Professionals). Associado-fundador do IDRE (Instituto de
Direito de Recuperacdo de Empresas).
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trabalhadores e os interesses dos credores, ensejando, assim, a concretizacdo do mandamento
constitucional voltado a realizac@o da func¢do social da empresa.

A Lei prevé duas possibilidades para concessdo da recuperacao judicial, sendo que em
seu art. 58, caput’® estd prevista a regra geral que determina que serd concedida a recuperacio
judicial do devedor cujo plano ndo sofra objecdes por parte dos credores ou tenha sido objeto
de aprovacgdo na Assembleia Geral de Credores.

Ainda, no §1° do art. 58°° do referido diploma legal, denota-se que com a finalidade de
coibir eventuais abusos exercidos por credores dentro de alguma classe especifica, dominada
por estes, ainda que sejam uma minoria em relacdo a totalidade de credores, o legislador,
inspirado na legislacdo norte-americana, buscou mecanismo de flexibilizacao das regras gerais
de aprovacao por classe, e instituiu 0 denominado cram down.

No entanto, a tentativa de introdugdo deste dispositivo para a Lei 11.101/05 nao
observou os mesmos critérios do Chapter 11, capitulo na Lei norte-americana que trata da
Reorganization das empresas em dificuldades naquele pais. O art. 58 referido acima, claramente
impde critérios objetivos para o juiz, alternativamente, homologar o plano sem a aprovacao
deste em todas as classes de credores na assembleia. Trata-se de critérios exclusivamente de
quérum diferenciado que, em muitos casos ja analisados em recuperacoes judiciais no Brasil,
sdo insuficientes para evitar prejuizos.

Na Legislacdo Americana, por sua vez, os critérios que autorizam a aprovagao do plano
pelo juiz, mesmo sem a aprovagdo da maioria, estdo lastreados de forma subjetiva, ou seja,
enfrentam a forma de conduta das partes envolvidas no processo, analisando efetivamente o
caso concreto. Os principais pressupostos previstos no Chapter 11 é de que a negociagdo entre
as partes tenha se realizado de forma justa e equitativa (fair and equitable) e de forma vidvel
(feasible). Existe, também, a previsdo de que o plano nao implique em injusta discriminacao
entre os credores (unfair discrimination), mas esse ponto foi o tnico que foi acolhido pela Lei
11.101/05, em seu art. 58.

Desde a entrada em vigor da Lei de Recuperacdo de Empresas no Brasil, se verificou

305 Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concederd a recuperagio judicial do devedor cujo plano ndo
tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de
credores na forma do art. 45 desta Lei.

3% Tei 11.101/05. Art. 58. [...] § 1° O juiz poderé conceder a recuperagio judicial com base em plano que ndo
obteve aprovacdo na forma do art. 45 desta lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma
cumulativa: I — O voto favordvel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos
presentes a assembléia, independentemente de classes;

IT — A aprovagdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta lei ou, caso haja somente 2 (duas)
classes com credores votantes, a aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas;

IIT — Na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um ter¢o) dos credores, computados na
forma dos §§ 1o e 20 do art. 45 desta lei.
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em intimeros casos que a forma alternativa de aprovacdo do plano restou insuficiente, pois
efetivamente ndo observou a relacdo envolvida entre devedora e credores no caso concreto. Isso
acarretou em um vasto numero de processos, credores com um poder de voto elevado, que o
autorizava a ditar as regras do jogo, independentemente da capacidade e possibilidade da
empresa devedora cumprir com as exigéncias impostas por este super credor.

Normalmente, o que se identifica nos processos de recuperacdo judicial no Brasil, em
virtude do préprio modelo econdmico brasileiro, ¢ a composicdo dos créditos sujeitos a
recuperagdo judicial concentrada especialmente em instituicdes financeiras. Em virtude disso,
se reconheceu um grande problema no remédio juridico para tratar as empresas em dificuldade,
uma vez que estes credores/bancos se tornaram os protagonistas dos processos de recuperacao
judicial.

Nesse cendrio observado, analisaremos neste artigo como a jurisprudéncia vem se
comportando frente a casos de recuperacao judicial, onde existem credores que detém um poder
elevado no quérum de votac@o do plano em assembleia e votam de forma individualista, sem
justificativas e, em alguns casos, irracionalmente, demonstrando um claro abuso de direito de

voto.

2 ABUSO DE DIREITO DE VOTO

O tema “Abusividade de Voto”, em que pese recente na jurisprudéncia, ja possui
entendimento no sentido de proteger as empresas em recuperacao judicial, notadamente pelo
fato de que o seu destino ndo pode ser tracado por credores que nao agem de acordo com os
preceitos previstos na Lei n® 11.101/05.

A jurisprudéncia tem analisado e caracterizado muito votos de credores como abusivos,
exatamente por serem votos que se mostram excedentes de critérios de razoabilidade, por nao
serem fundamentados ou por serem fundamentados em total contrariedade aos fins econdmicos
e sociais alinhados com a recuperacdo e o interesse dos credores em geral. Isso se da,
notadamente, quando proferidos em posicdo de extrema prevaléncia de poder econdmico ou
dominio de classe, que possibilitem decisdes inflexiveis e irracionais diante da atribuicdo de
direito absoluto (resultante de dominio de uma classe e/ou de um credor, com possibilidade de
decisdo sobre rejei¢cdo definitiva do plano, conforme critérios usuais da Lei de Recuperagdes).

Assim, consoante ja decidiu o Superior Tribunal de Justica (RESP n° 1337989/SP), cujo

trecho da decisdo ora se colaciona, ndo pode ser dada interpretagdo ao caso concreto que va de



186

encontro com o escopo primordial da Lei n® 11.101/05 (preservagdo da empresa e manutencao
da fonte produtora e dos postos de trabalho), sob pena de “sepultamento” do proprio instituto

da recuperagdo judicial:

[...] Nessa ordem de ideias, a hermenéutica conferida a Lei 11.101/2005, no
tocante a recuperagdo judicial, deve sempre se manter fiel aos propdsitos do
diploma, isto €, nenhuma interpretacio pode ser aceita se dela resultar
circunstancia que, além de nio fomentar, na verdade, inviabilize a superacdo
da crise empresarial, com consequéncias perniciosas ao objetivo de
preservagdo da empresa economicamente vidvel, a manutencdo da fonte
produtora e dos postos de trabalho, além de ndo atender a nenhum interesse
legitimo dos credores, sob pena de tornar invidvel toda e qualquer
recuperacdo, sepultando o instituto.

E interessante notar, também, que o novo sistema de insolvéncia empresarial
brasileiro abandonou o movimento pendular das legislacdes até entdo
observadas no cendrio mundial, cuja énfase era pela liquidacdo dos ativos da
empresa em crise, seja prestigiando os interesses dos credores, ou ora
pendendo pela protecdo dos interesses do devedor e, via de regra, deixando de
lado a manutenc¢do da atividade produtiva como resultado da superagdo da
crise da empresa.

Agora, pela teoria da superacdo do dualismo pendular, hd consenso, na
doutrina e no direito comparado, no sentido de que a interpretacdo das regras
da recuperacao judicial deve prestigiar a preservacdo dos beneficios sociais e
econdmicos que decorrem da manutencio da atividade empresarial saudavel,
e ndo os interesses de credores ou devedores, sendo que, diante das vdrias
interpretagdes possiveis, deve-se acolher aquela que buscar conferir maior
&nfase a finalidade do instituto da recuperacdo judicial.[...] (Recurso Especial
1337989/SP, Rel. Ministro Luis Felipe Salomao, Quarta Turma, julgado em
08/05/2018, DJe 04/06/2018.)

Este entendimento estd alinhado com o modelo legislativo que serviu de inspira¢do para
aLein® 11.101/05, o Chapter 11, que regula a matéria referente a reorganization de empresas
em crise nos Estados Unidos. A fundamentagcdo deste entendimento tem amparo em varias
situagoes ja tratadas e consolidadas pelos tribunais superiores do Brasil, em assuntos atrelados
ao Direito Empresarial.

Outrossim, conforme o disposto no art. 187 do Cédigo Civil:

“...Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede
manifestamente os limites impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela
boa-fé ou pelos bons costumes...”.

Complementarmente ao disposto no art. 187 do Cdédigo Civil, algumas decisoes
apontam, na falta de dispositivo especifico na Lei n° 11.101/05, a aplicacdo como critério
orientador o disposto no art. 115 da Lei n° 6.404/76 (Lei das S.A.), que determina que o

acionista deve exercer o direito de voto no interesse da companhia, sendo abusivo o voto
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exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou com o fim de obter
para si vantagem a qual ndo faca jus e da qual possa resultar prejuizos a companhia e demais
acionistas.’’

Neste exato sentido o entendimento de EDUARDO SECCHI MUNHOZ?%:

“...analogamente ao que dispoe o art. 155 da Lei de Sociedades Andnimas,
poder-se-ia cogitar de atribuir a classe de credores o dever de votar, no
processo de recuperagdo, segundo o interesse dos acionistas, dos demais
credores e da coletividade em geral, configurando-se abuso no exercicio desse
direito sempre que o credor privilegiasse posicdoes excessivamente
individualistas, em detrimento dos demais interesses em jogo...”.

Com esse entendimento, a norma juridica rechaca abusividade de voto exercido em
Assembleia Geral de Credores, enquanto um direito com limites dados pelas finalidades
econOmicas e sociais do direito, bem como limitado pelos legitimos e justos interesses dos
demais credores, e pela possibilidade de continuidade da atividade empresarial com
atendimento de seus fins sociais.

No que tange ao panorama jurisprudencial, vale ressaltar que o Superior Tribunal de
Justica tem se manifestado recentemente sobre o tema (sendo os primeiros e unicos julgados
especificos, Recursos Especiais n. 1724056/SP e 1337989/SP, sao datados, respectivamente, de
03/04/2018 e 08/05/2018), sendo o posicionamento favordvel as sociedades em crise. Estas
decisodes serdo detidamente abordadas ao longo da presente.

Como exposto, o tema é recente no STJ, havendo maior niimero de julgados, até mesmo
por cronologia processual, nos Tribunais de Justica dos Estados, os quais ja se pode verificar
vasto acervo de decisdes que se coadunam com as da Corte Superior, com o encaminhamento
de uma consolidagdo jurisprudencial favoravel a concessdo das recuperagdes judiciais € ao
afastamento de votos abusivos, escorada notadamente no principio da preservacdo da empresa.

Nesse sentido, fora julgado o Recurso Especial n.° 1337989/SP, de relatoria do Min.
Luis Felipe Salomdo, cujo breve trecho se colaciona, visto que serd abordado mais

profundamente na sequéncia:

807 Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o voto
exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem,
vantagem a que ndo faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros
acionistas.(Redacdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

308 MUNHOZ, Eduardo Secchi In “Comentdrios a Lei de Recuperagdo de Empresa e Faléncia”, 2* edi¢io, coord.
Francisco Satiro de Souza Junior e Antonio Sérgio A, de Moraem Pitombo, Sdo Paulo, Editora Revista dos
Tribunais, 2007, pp. 287-293.
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De fato, a mantenca de empresa ainda recuperdvel deve-se sobrepor aos
interesses de um ou poucos credores divergentes, ainda mais quando sem
amparo de fundamento plausivel, deixando a realidade se limitar a fria andlise
de um quérum alternativo, com critério complexo de funcionamento, em
detrimento da efetiva possibilidade de recuperacdo da empresa e, pior, com
prejuizos aos demais credores favoraveis ao plano

[...]

Assim, numa interpretacdo teleoldgica e finalista da norma, o intuito de salvar
a empresa, manter os empregos e garantir os créditos, penso que a aprovacio
do plano foi realmente a melhor medida. (Recurso Especial n.1337989/SP,
Relator Ministro Luis Felipe Salomao, Quarta Turma, julgado em 08/05/2018,
DJe 04/06/2018.)

Por sua vez, o Recurso Especial n. 1724056/SP3%, de relatoria do Min. Antonio Carlos

Ferreira, adentrou especificamente na questdo de abusividade de voto da minoria:

O aresto impugnado, entretanto, concluiu que no caso dos autos, em que ha
apenas dois credores a compor uma das classes, ndo & possivel que seja
deixado ao livre arbitrio dessa minoria o destino da empresa em recuperagao
judicial, devendo prevalecer os principios da preservagao da empresa e de sua
funcdo social. Acrescentou, ainda, com base no conjunto probatérios dos
autos, que o voto de rejeicdo do plano pelos referidos credores teria sido
abusivo, tendo em vista a auséncia de motivos efetivamente justificantes para
a recusa. Tais pontos, aptos, por si sds, a sustentarem o juizo emitido, ndo
foram rebatidos nas razdes recursais, aplicando-se, por analogia, o
entendimento da referida stimula. (Recurso Especial n. 1724056/SP, Relator
Ministro Antonio Carlos Ferreira, julgado monocraticamente em 23/03/2018,
Dje 03/04/2018.)

E como mencionado logo acima, nos Tribunais de Justica dos Estados sdao diversos os
julgados que afastam votos abusivos, com base nos fundamentos ja mencionados, citando-se
alguns precedentes: (1) sentenga proferida pelo Juiz Marcelo Barbosa Sacramone no processo
n.° 1037133-31.2015.8.26.0100 (Schahin Engenharia S.A. e outros); (ii) acérddo relatado pelo
Des. Romeu Ricupero no Al n.° 649.192-4/2-00, TISP (NTL Téxtil Ltda); (iii) acérdao relatado
pelo Des. José Reynaldo no Al n.° 0100844-07.2013.8.26.0000, TISP (Otica Voluntarios Ltda);
(iv) acordao relatado pelo Des. Milton Fernandes no Al n.° 0037321-84.2011.8.19.0000, TJ/RJ
(Supermercados Alto da Posse Ltda); (v) sentenga proferida pela Juiza Eliziana Peres no
processo n.° 0163234-77.2015.8.21.0001 e acérdao redigido pelo Des. Luis Augusto Coelho
Braga, no AI'n.” 0005581-93.2017.8.21.7000, TIRS (Grupo Sultepa).

309 Brasil. Superior Tribunal de Justiga. Recurso Especial n. 1724056/SP, Relator Ministro Antonio Carlos
Ferreira, julgado monocraticamente em 23/03/2018, Dje 03/04/2018. Disponivel em
https://ww?2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=MON&sequencial=81640462&num
_registro=201800334385&data=20180403
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Dentre os julgados sobre a matéria, se destaca sentenca proferida em Sdo Paulo, no
processo n.° 1037133-31.2015.8.26.0100°'°, referente 4 Recuperacdo Judicial de Schain

Engenharia e outros:

[...]Como todo direito, porém, o direito de voto em assembleia ndo € absoluto.
Nao se deve admitir, em qualquer esfera, que o exercicio de um direito se dé de
forma abusiva, frustrando o objetivo da norma que o estabeleceu. Sob esse
fundamento, o Cédigo Civil de 2002 consagrou o instituto do abuso de direito
(...) O que caracteriza o abuso € seu anormal exercicio, nas ocasides em que o
voto proferido pelo credor € feito ndo em consideragdo ao seu interesse como
credor, mas a protecdo de seus interesses exclusivamente particulares [...]

Tal situacdo também foi exemplarmente apreciada pelo Des. Romeu Ricupero, relator
do Al n.° 649.192.4/2-00, do TJ/SP, ao apreciar o abuso de credores com posi¢dao prevalente

passivel de frustrar o atingimento do requisito do inciso III do § 1° do art. 58 da LRF?!!:

[...] Em outras palavras, consagraria o ‘abuso da minoria’, isto ¢, daquele
credor, jA com garantia real suficiente e que, por isso mesmo, em atitude
egoistica, desaprovasse a recuperagdo judicial da empresa (...) Nao se pode
admitir validade a rejei¢@o de plano por credor tinico em determinada classe,
apresar dos critérios limitados do cram down da lei brasileira, sob pena de
configurar-se abuso no exercicio do direito de votar o plano (...) sempre que o
credor privilegiasse posi¢des excessivamente individualistas, em detrimento
dos demais interesses em jogo (...) o voto, assim manifestado por essa classe
de credores, seria claramente incompativel com a fun¢do publica do instituto
da recuperagdo da empresa [...](TJSP, Agravo de Instrumento 0342925-
26.2009.8.26.0000; Relator Desembargador Romeu Ricupero; Orgdo
Julgador: Camara Especial de Faléncias e Recuperacdes Judiciais de Direito
Privado; Data do Julgamento: 18/08/2009; Data de Registro: 28/08/2009.)

Outra decisdo de relevo, em sentido semelhante a proferida no AI n.° 0100844-
07.2013.8.26.0000, pelo Des. José Reynaldo do TJ/SP, ao afastar votos por abuso de direito,
em caso no qual somente havia a Classe III (titulares de créditos quirografarios, com privilégio
especial, com privilégio geral ou subordinados), e dentre os 25 credores presentes, 3 deles
institui¢cdes financeiras, detendo 73,86% dos créditos rejeitaram o plano, encaminhando sua nao
aprovacao conforme critérios da LRF:

[...] Disso resulta que o voto desses credores na Assembleia Geral de Credores
realizada decidiria o destino da empresa recuperanda, aprovando o plano (...)
ou rejeitando-o, com a consequente decretacdo de sua quebra (...) Assim

310 Decisdo prolatada em 21/03/2016, pelo Juiz de direito da 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes
Judiciais da comarca de Sao Paulo, SP.

811 Art. 58. (...) § 12 O juiz podera conceder a recuperagao judicial com base em plano que nao obteve
aprovacao na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma
cumulativa:

(...)

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores,
computados na forma dos §§ 12 e 22 do art. 45 desta Lei.
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considerado, a rejeicdo injustificada somente por parte das instituicdes
financeiras revela-se abusiva, uma vez que impede a recuperac¢do da empresa
que apresenta condi¢des minimas de se manter produtiva e em atividade,
cumprindo o seu papel social e econdmico [...] (TJSP, Agravo de Instrumento
0100844-07.2013.8.26.0000; Relator Desembargador José Reynaldo; Orgio
Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento:
03/02/2014; Data de Registro: 07/02/2014.)

Nesta mesma linha, destaca-se o julgamento do processo n.° 0163234-
77.2015.8.21.0001°'2 ¢ recurso Al n.° 0005581-93.2017.8.21.7000, do TJ/RS (Grupo Sultepa).

Transcreve-se (sentenca e ac6rdao):

Sentenca: “Ressalta-se que o plano de recuperagdo judicial ndo contém
ilegalidades e se mostra viavel, a aprovacdo pela maioria dos credores,
destinatarios da proposta e que sdo conhecedores da realidade das empresas
recuperandas, demonstra tais caracteristicas e requisitos, € que presente a
possibilidade de que elas honrardo os compromissos assumidos. (...) Toda esse
posicionamento sustenta-se porque a faléncia ¢ um fato antissocial e
extremamente prejudicial (...) pois quebrar o regular sistema econdmico,
prejudica o curso normal da circulagdo de dinheiro, de bens e de servigos e,
na hipotese dos autos, extinguindo 300 postos de trabalho, com consequéncias
sociais arrasadoras (...) Salienta-se, por oportuno, que o dever de cooperacgao,
muito presente nos processos de recuperacao judicial, deve reinar nas relagdes
entre credores e recuperandas possibilitando o cumprimento do plano, a fim
de transcender o interesse particular, egoistico de alguns credores, sobre a
preservacdo da empresa que oferece condigoes de soerguimento.”

Acordao: “Interessante, conformem destacado nos autos, o entrave ao plano
aprovado pela maioria dos credores, ocorreu por somente DOIS credores que
fazem parte da classe com garantias reais. Assim, no meu ver, o requisito
estabelecido no inciso I, do referido art. 58, da Lei n. 11.101/05, ndo pode
servir de obstaculo a aprovacgio do plano. Daf o acerto da magistrada “a quo”
que homologou o plano de recuperacdo judicial por cram down, assimilado da
legislacdo americana pela lei de recuperacao judicial e faléncias, significando
o mecanismo pelo qual, mediante a deliberacdo da maioria dos credores,
aqueles que ndo aprovarem o plano devem, necessariamente, conformarse
com ele, a despeito de manifestacdo de vontade em sentido contrério. Visou a
magistrada “a quo” a preservacdo da empresa.” (Agravo de Instrumento N°
70072414667, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Elisa
Carpim Corréa, Redator: Luis Augusto Coelho Braga, Julgado em
26/10/2017)

Em outro julgado (acoérddo relatado pelo Des. Milton Fernandes no Al n.° 0037321-
84.2011.8.19.0000, do TI/RJ), o voto abusivo também foi caracterizado e descartado,
novamente pela prevaléncia de volume de crédito por institui¢do financeira e a auséncia de

justificativa razodvel pela rejeicdo, demonstrando mero abuso de posi¢do econdmica. Vejamos:

812 Decisao prolatada em 14/11/2016, pelo Juiza de direito da Vara de Direito Empresarial,
Recuperacao de Empresas e Faléncias do foro da Comarca de Porto Alegre, RS.
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“...E certo que a condigiio de aprovagio do plano por pelo menos duas classes
ndo foi atendida, mas tal se deu em razdo do volume de crédito do Banco Itad
que influenciou no resultado geral da votacdo (...) a postura adotada pela
Instituicdo financeira ultrapassa o exercicio regular de um direito, jd que
abusiva e contrdria aos interesses dos demais credores, em total afronta ao
espirito da Lei...”. (TJRJ, Agravo de Instrumento 037321-84.2011.8.19.0000
: Relator Desembargador Milton Fernandes de Souza; Orgdo Julgador: Quinta
Camara Civel; Data de Julgamento: 13/12/2011.)

Esta possibilidade do juiz apreciar os votos sob a perspectiva de possivel abuso de
direito, e assim afastd-lo, desconsiderando-o para fins de composi¢do de quérum de Assembleia
Geral de Credores, estd também contemplada no Enunciado n.° 45 da I Jornada de Direito
Comercial: “O magistrado pode desconsiderar o voto de credores ou a manifestagao de vontade
do devedor, em razdo de abuso de direito”.

Todavia, o abuso de direito de voto deve ser devidamente caracterizado, de modo que
se configure, efetivamente, uma conduta temerdria, individualista e irracional do credor,

conforme veremos no capitulo a seguir.

3 CARACTERIZACAO DE ABUSIVIDADE DO VOTO. AUSENCIA DE INTERESSE
DE NEGOCIAR

O principal aspecto que permeia o procedimento de Recuperacdo Judicial € a disposicao
das partes para, conjuntamente, apresentarem propostas e contrapropostas para adimplemento
das obrigacdes e convergirem seus interesses.

Ressalta-se, neste ponto e diante do contexto acima, que uma das principais razdes
apontadas pela jurisprudéncia como exercicio abusivo do direito de voto € exatamente a “falta
de negociagdo”, o que serviu de fundamento, por exemplo, na sentencga proferida em Sao Paulo
pelo Juiz Marcelo Barbosa Sacramone no processo n® 1037133-31.2015.8.26.0100%'3, referente

a Recuperagdo Judicial de Schain Engenharia e outros:

[...] A negociacdo € pressuposto do voto a ser proferido em ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. E em razio da discussio de diversas cldusulas
previstas no plano e condi¢des de cumprimento que a Lei cria diversos
instrumentos (...) para que os credores possam negociar com o devedor (...)
nesse sentido ndo se pode admitir a recusa injustificada dos credores ou sua

313 Decisao prolatada em 21/03/2016, pelo Juiz de direito da 22 Vara de Faléncias e Recuperagbes
Judiciais da comarca de Sao Paulo, SP.
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conduta ndo colaborativa para a aprovacdo ou ndao do plano. Todos devem
contribuir para a negociagdo, ainda que o plano ndo necessariamente precise
ser aprovado (...) os Bancos mantiveram-se intransigentes e inflexiveis para
que o plano fosse aprovado, e ndo justificaram os motivos de sua rejeicdo em
qualquer momento [...]

O Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul, ao julgar caso andlogo, também
entendeu pela abusividade no voto do credor que manteve posicionamento irredutivel as

negociagoes e flexibilizagcdes nas formas de pagamento. Vejamos o aresto a seguir colacionado:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL E
FALENCIA. CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL.
RECONHECIMENTO DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
ABUSIVO POR PARTE DO CREDOR AGRAVANTE.
DESCONSIDERACAO DO VOTO PROFERIDO NA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL QUE
DEVE, NO ENTANTO, OBSERVAR AS DISPOSICOES DA LEL
11.101/05. Caso concreto em que se autoriza o reconhecimento de voto
abusivo por parte da institui¢do financeira agravante na Assembleia Geral de
Credores, considerando o seu posicionamento insuscetivel de flexibilizacao
quanto as condi¢des de pagamento dos seus créditos, em descompasso com o
interesse tanto da comunhao dos credores, como dos credores individualmente
considerados. Da mesma forma, o Administrador Judicial foi categdrico em
exaltar a exequibilidade do plano de recuperacdo judicial e consequente
perspectiva positiva de soerguimento das empresas agravadas, nio se
vislumbrando justificativa concreta para a posicdo adotada pelo Banco do
Brasil. Nessa linha, cumpre salientar que a institui¢do financeira nio logrou
&xito em demonstrar que o plano de recuperagdo ndo ird gerar os efeitos
pretendidos pela Lei 11.101/05. Assim, prezando-se pela preservacdo dos
principios norteadores do regime recuperacional, ponderados, igualmente, a
posicdo do banco e os interesses dos credores, impde-se a desconsideragdo do
voto proferido pela parte agravante, fato que atrai, considerando os quéruns
de aprovacdo na Assembleia Geral de Credores, a concessdo da recuperacao
judicial. Nao obstante, determinadas cldusulas do plano de recuperacdo
judicial, a luz das objecdes do credor recorrente, devem ser adequadas as
disposicdes da Lei 11.101/05. Nesse sentido, a cldusula que versa sobre a
novacdo das dividas com garantia de terceiros deve respeitar o que estatui o
artigo 49, §1° da Lei 11.101./05. Com efeito, a recuperacdio judicial ndo
impede o prosseguimento das execugdes nem induz suspensdo ou extingao de
acdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejussdria, pois néo se lhes aplicam a suspensio
prevista nos artigos 6°, caput, e 52, inciso III, ou a novagdo a que se refere o
art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1° todos da Lei n.
11.101/2005. Necessaria observancia de tal cldusula De outro lado, no que se
refere a disposicdo sobre a venda parcial dos bens (abrangendo venda de
iméveis e bens, inclusive UPIs), por evidente que deverdo as alienacdes se
realizar sempre em observancia aos principios norteadores da Recuperacao
Judicial e dos tramites legalmente previstos. Por fim, ainda que tenha sido
reconhecida a desconsideragédo do voto proferido pelo Banco do Brasil no caso
concreto, isso ndo implica, necessariamente, a sua litigdncia de ma-fé, uma
vez que ndo se vislumbra a incidéncia das hipdteses previstas no art. 80 do
CPC. POR MAIORIA, DADO PARCIAL PROVIMENTO AO AGRAVO
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DE INSTRUMENTO, VENCIDO O DESEMBARGADOR JORGE ANDRE
PEREIRA GAILHARD. (TJRS, Agravo de Instrumento N° 70074642323,
Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relatora Desembargadora
Lusmary Fatima Turelly da Silva, Julgado em 29/11/2017.)

No julgado citado acima, a Desembargadora Relatora Lusmary Fatima Turelly da Silva,

em seu voto, assim discorreu:

[...] o fato do plano de recuperacdo se mostrar plenamente exequivel no
sentido de, em conformidade com o que esclareceu o administrador judicial
as fls. 496-591 , preservar e recuperar a empresa, propondo uma resposta
financeira, ao que indicam os elementos contidos nos autos, com melhor
perspectiva ndo apenas para si, mas para a comunhao dos interessados quando
comparada com a convolagdo em faléncia, ampara o entendimento de que o
voto em questdo ndo se reveste de legitimidade, a luz do artigo 187 do Cédigo
Civil. Nas palavras da doutrina, é “possivel considerar viciado o voto que
revela comportamento excessivamente individualista por parte de credor,
especialmente quando se evidenciar a inteng@o de extrair beneficios por parte
do credor dominante em uma das classes da assembleia’.

Outrossim, ante a exequibilidade do plano e consequente perspectiva positiva
de soerguimento das empresas, ndo se vislumbra justificativa concreta para a
posicdo adotada pelo Banco do Brasil na hipétese, que se limitou, a luz dos
elementos contidos nos autos, a insuscetibilidade de flexibilizacdo quanto as
condi¢des de pagamento do seu crédito. Da mesma, cabe salientar que a
instituicdo financeira ndo logrou éxito em demonstrar que o plano de
recuperagdo ndo ira gerar os efeitos pretendidos na Lei 11.101/05.”

Denota-se, portanto, que o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, em caso andlogo,
adotou como premissa para a caracterizacdo do voto abusivo a conduta do credor que nao
demonstrou interesse em flexibilizar as condi¢des para pagamento de seu crédito, em relacdo a
um plano de pagamento apresentado que atendeu aos preceitos estabelecidos pela Lei n°

11.101/05 — notadamente o principio da preservacao da empresa.

3.2 CARACTERIZACAO DE ABUSIVIDADE DO VOTO. AUSENCIA DE
JUSTIFICATIVA RAZOAVEL E MOTIVACAO ECONOMICA. TESTE DE
ESTRESSE.

O conceito ora empreendido € oriundo do direito norte-americano, que prevé como
causa para a configucacdo do abuso no direito de voto dos credores a inobservancia do teste
entitulado “THE BEST INTEREST OF CREDITORS” ou seja, “O MELHOR INTERESSE
DOS CREDORES”.

Ao ser feita a andlise do plano de recuperagdo judicial e posterior votagdo sobre sua
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aprovagao ou rejeicdo, os credores devem contrapor as estipulacdes do referido plano com o
cendrio em caso de eventual faléncia dos devedores (liquidacdo do ativo e pagamento conforme
o artigo 83 da Lei 11.101/05%'%). Tal andlise é de extrema relevancia pois aponta, com clareza,
se ha efetiva motiva¢do econdmica para rejei¢ao do Plano de Recuperacao Judicial.

A doutrina especializada, na figura de JOAO PEDRO SCALZILLI, LUIS FELIPPE
SPINELLI E RODRIGO TELLECHEA3!®, assim define a questio:

Na tentativa de sistematizar a questio, entende-se que sdo possiveis critérios
para averiguar o abuso de voto de credor na deliberagdo acerca do plano de
recuperacdo judicial: (i) a exequibilidade dos seus termos e condicdes e, a
partir dai, a probabilidade de superacdo da crise; (ii) a comparacdo entre a
posi¢do do credor na recuperacdo judicial e em uma eventual faléncia da
recuperanda (best-interest-of-creditors test, na expressao utilizada nos Estados
Unidos).

Assim, se o plano € exequivel (capaz de preservar a empresa) e propde um
pagamento superior ao que seria recebido na faléncia, ndo haveria interesse
legitimo para a rejeicao do plano pelos credores — sendo teoricamente possivel
considerar viciado o voto que revela comportamento excessivamente
individualista pelo credor [...]”

A caracterizagdo do voto abusivo pela motivacdo econdmica se confirma quando o
credor, em eventual faléncia da devedora, tem valor a ser recebido inferior ao que seria pago
pela proposta apresentada no plano de recuperacao judicial.

Ao ser feita a andlise do plano, os credores devem analisar friamente o cendrio em caso
de eventual faléncia da devedora (liquidacdo do ativo e pagamento conforme o artigo 83 da Lei
11.101/05). Tal andlise é de extrema relevincia pois aponta, com clareza, se ha efetiva
motivacdo econdmica para rejeicdo do plano de recuperacgao judicial.

Vencidas as premissas acima que corroboram a necessidade de uma anélise diferenciada
do caso concreto, no que tange a auséncia de fundamentagao econdmica para a rejeicao do plano
de recuperacgdo judicial, o ativo liquidado apds eventual faléncia atingiria a monta insuficiente
para pagar o credor que eventualmente vota em desfavor da concess@o da recuperacgdo judicial
de forma irracional.

Normalmente, na grande maioria dos casos de recuperacdo judicial, na hipétese de
convolacdo em faléncia, os valores arrecadados somente servem para adimplir os credores
trabalhistas, quica nem isso ocorra.

Dessa forma, conforme abordado, votar contra a aprovacao de um plano de recuperacio,

314 Art. 83. A classifica¢@o dos créditos na faléncia obedece 2 seguinte ordem: (...)
315 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo judicial de empresas
e faléncia: teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. Sdo Paulo: Almedina, 2016. Pg. 324.
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quando claramente demonstrado que o recebimento de valores sujeitos a recupera¢do superam
aos recebidos no caso de eventual faléncia, torna essa decisdo absolutamente irracional e

desarrazoada economicamente, o que configura claramente um abuso de direito de voto.

4 CONCLUSAO

O complexo assunto do abuso de direito de voto, tratado nesta breve andlise, impde as
partes relacionadas (Stakeholders) racionalidade e razoabilidade para analisar caso a caso, uma
vez que cada processo de recuperacgdo judicial tem sua particularidade.

A andlise do plano de recuperacdo judicial e posterior votagio sobre sua aprovagdo ou
rejei¢cdo, os credores devem se preocupar se proposta apresentada faz sentido financeiramente,
ou seja, se foram observados critérios atrelados a efetiva capacidade da devedora em cumprir
com o acordado. Em muitos casos, de reestruturacdo de dividas de empresas em recuperacao
judicial, ndo € incomum o plano de pagamentos prever um enquadramento de valor (desdgio da
do crédito) e prazo incompativel com a expectativa do credor. No entanto, deve prevalecer a
motivacdo econdmica do credor, em eventual faléncia da devedora, no que se refere ao a ser
recebido inferior ao que seria pago pela proposta apresentada no plano de recuperacao judicial.

Pode-se concluir que a jurisprudéncia vem se aprofundando no tema, sobretudo em
virtude da lacuna legal, de modo a atender o principio da preservacdao da empresa, norteador da
Lei de Recuperagoes.

Logicamente, ndo somente a Lei, mas a propria jurisprudéncia ainda é muito recente
sobre a tema, mas os argumentos trazidos nas decisdes apresentadas neste estudo demonstram
total alinhamento com a legislagdo norte-americana, grande inspiradora da Lei n.° 11.101/05.

Em suma, visando o equilibrio entre os credores e devedores no processo de recuperacao
judicial, impde-se a observancia dos critérios discutidos acima, como a auséncia do interesse
negocial, a auséncia de justificativa razodvel e motiva¢do econdmica. Se a motivacao do credor
que votar negativamente contra o plano ndo levar em conta estes pontos, inevitavelmente restara

configurado o abuso de direito de voto.
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INEFICACIA E ACAO REVOCATORIA FALIMENTAR: ASPECTOS
PROCESSUAIS

INEFFECTIVE AND BANKRUPTCY REVOCATORY ACTION: PROCEDURAL
ASPECTS

Thiago Diamante®'®

Resumo: O presente artigo propde analisar os institutos da ineficicia e acdo revocatoria
falimentar disciplinados em nosso ordenamento juridico atualmente pelos artigos 129 e 130 da
Lei de Faléncia (11.101/2005), diferenciando-os, especialmente sob a 6tica processual civil
através do exame do prazo decadencial, rito, legitimados, competéncia, recurso cabivel e
excecoes legais.

Palavras-chave: Ineficicia. Acdo revocatdria. Faléncia. Art. 129. Art. 130.

Abstract: This article proposes to analyze the institutes of ineffective and bankruptcy
revocatory action disciplined in our legal system currently by Articles 129 and 130 of the
Bankruptcy Law (11.101 / 2005), differentiating them, especially from the civil procedural
point of view by examining the decadential term, rite, legitimized, competence, appropriate
appeal and legal exceptions.

Key-words: Ineffective - Revocatory action - Bankruptcy. Art. 129. Art. 130.

Sumario: 1. Introdugdo. 2. Origens. 3. Ineficacia — Art. 129 da Lei 11.101/2005. 3.1. Rito. 3.2
Termo legal da faléncia. 3.3. Prazo. 3.4. Recurso cabivel. 4. A¢do revocatdria falimentar — art.
130da Le1 11.101/2005. 4.1. Rito. 4.2. Prazo. 4.3 Legitimidade. 4.4. Competéncia. 4.5. Recurso
cabivel. 4.6. Excecdes 5. Consideracdes finais.

1. INTRODUCAO

A Lei de faléncia e recuperacao judicial (11.101/2005), que substituiu o Decreto—Lei
7.661/45, dividiu os atos lesivos aos credores cometidos antes da decretagdo da faléncia em
duas espécies, primeiramente, prevista no art. 129, a ineficicia decorrerd da simples prética dos
atos arrolados nos incisos do artigo mencionado, e, na segunda espécie, no art. 130, esta
disciplinada a agdo revocatéria onde o elemento subjetivo da fraude € exigido dependendo
sempre do ajuizamento da denominada acdo. Dessa forma, parte da doutrina chama a previsao

do art. 129 de ineficicia objetiva enquanto a do art. 130 seria a ineficicia subjetiva.

316 Mestre em Direito Empresarial pela UFRGS. Especialista em Direito Empresarial pela FGV. Bacharel em
Direito pela PUCRS. Advogado em Porto Alegre/RS. thiago @thiagodiamante.com.br



199

Os atos que sdo praticados pelo falido apds a decretagdo da faléncia, obviamente, sdo
nulos. Todavia, infelizmente, ¢ comum ocorrer de o empresario, antes da decretagdo da faléncia,
vendo que estd em uma situacdo de crise, dilapidar o patrimdnio e cometer negdcios que

prejudiquem os credores.

Ainda que mantido o termo legal como um periodo protetivo aos interesses da massa
falida, criou-se uma estrutura de protecdo ainda mais ampla e muito pouco dependente desse

instituto.

O legislador utilizou duas expressdes para designar o conjunto de atos ineficazes perante
a massa falida. Em relacdo aos taxados no art. 129 chamou de ineficazes, enquanto aos
abrangidos pelo art. 130 chamou de revogéveis, porém, ambos nao produzem efeitos perante a
massa. As expressoes ineficacia e revogacao escolhidas pelo legislador pretendem revelar o

tratamento distintivo que foi dado a matéria.

As declaragdes judiciais de ineficécia constituem meios de reconstru¢io do patrimonio
do devedor em cumprimento ao principio da par condicio creditorum, preservando o concurso

de credores.

Dessa forma, dependendo da espécie utilizada, o meio processual adequado para
declaracdo da ineficdcia varia. Portanto, necessario analisarmos as significativas diferencas

entre um e outro conjunto de atos, especialmente sob a dtica processualista.

2. ORIGENS

E antiga a protecdo dada pela Lei especial aos negécios juridicos firmados pelo devedor
as vésperas da faléncia. Carvalho de Mendonga®!” lembra que “o alvara de 13 de novembro de
1756, §19, anulava todos os contratos feitos com os falidos dentro de 20 dias de seu falimento,
declarando-se este pela fuga, ocultacdo ou cessao de bens e apresentacao dos credores”.

Ricardo Negrio’!® destaca que em sua origem mais remota, as ag¢des revocatorias

aproximam-se das acdes paulianas de extenso uso entre os romanos. Nelson Abrio,*"” inspirado

317 CARVALHO DE MENDONCA, José Xavier. Tratado de direito comercial brasiLeiro. v. VIL. Livro V. 6. ed.
atual. Rio de Janeiro: Livraria Freitas Bastos, 1960, p. 157.

318 NOGUEIRA, Ricardo José Negrio. Ineficcia e revogagio de atos praticados antes da faléncia. In: PAIVA,
Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito Falimentar e a nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Sao
Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 489-490

319 ABRAO, NELSON. Da acio revocatéria. 2. ed. Sdo Paulo: Universitaria de Direito, 1997, p. 27.
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na doutrina italiana, escreve que a filiagdo da revocatéria falimentar a pauliana do direito

romano € unanimamente admitida.

No direito romano, na fase bizantina de Justiniano, pela acdo pauliana se exigia que os
atos de alienacdo de bens praticados pelo devedor com inten¢do de causar dano aos credores

retornassem ao estado anterior a essa alienacao prejudicial.

Porém, afirma Rubens Requido que € preciso ndo ver na agdo revocatéria uma agao
pauliana ou de nulidade. Embora reconhe¢a que o fundamento 1égico é a ag¢do pauliana do
direito romano, destaca que a revocatdria falimentar € uma acao pauliana modificada em seu

escopo, nos modos de seu exercicio e nos seus resultados.

A principal diferenca entre a acdo pauliana e a revocatdria € que a primeira torna o ato
ineficaz apenas em relacao ao credor que intentou a acao, j4 os efeitos da revocatdria beneficiam

alcangam todos os credores.

No Cdédigo Comercial de 1850 ja havia preocupagdo do legislador em disciplinar a
situacdo dos atos praticados pelo falido antes da quebra, especialmente dentro do termo legal,
onde ocorria tratamento diferenciado da Lei civil referente a fraude a credores. O seu art. 827

320considerava nulos os contratos em que houvesse fraude.

A finalidade dos dispositivos € proteger a par condicio creditorum, evitando uma
preferéncia indevida daquele que possui um crédito ainda inexigivel em detrimento dos demais

credores portadores de titulos vencidos que ndo foram pagos.

Sobre o tema Carvalho de Mendonga®?/ preconiza que o principio dominante na faléncia
€ a estrita igualdade entre os credores, garantidos, porém, os direitos daqueles que tiverem

legitima causa de preferéncia. Ainda, da mesma forma, Darcy Bessone??

afirma que em suma,
a par conditio exprime a paridade de condi¢do para que todos sejam pagos na moeda da
faléncia, vale dizer, segundo um mesmo indice percentual que exprime a proporcionalidade

entre o ativo liquido, o passivo e o quantum do crédito individual.

320 Art. 827 - Sdo nulas, a beneficio da massa somente:

1 - As doagdes por titulo gratuito feitas pelo falido depois do dltimo balanco, sempre que dele constar que o seu
ativo era naquela época inferior ao seu passivo;

2 - As hipotecas da garantia de dividas contraidas anteriormente a data da escritura, nos 40 dias precedentes a
época legal da quebra (art. 806).

As quantias pagas pelo falido por dividas ndo vencidas nos 40 dias anteriores a época legal da quebra, reentrardo
na massa.

321 CARVALHO DE MENDONCA, José Xavier. Tratado de direito comercial brasiLeiro. v. VIL. Livro V. 6. ed.
atual. Rio de Janeiro: Livraria Freitas Bastos, 1960, p. 158.

322 BESSONE, Darcy. Institui¢des de direito falimentar. Sdo Paulo: Saraiva, 1995, p.24.
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Assim, caso a situacdo de equilibrio do concurso de credores seja abalada com atos
ruidosos praticados pelo devedor, necessario serd reestabelecer a situacdo através da ineficacia

ou acdo revocatdria que abordaremos a seguir.

3. INEFICACIA - ART. 129 DA LEI 11.101/2005

Ineficicia, segundo as licdes de Caio Mario®?

, € a auséncia de efeitos quando, embora
observados os requisitos legais, intercorre obstaculo extrinseco, que impede se complete o ciclo

de perfeicao do ato.

Anteriormente prevista no art. 52 do Decreto-Lei 7.661/45 e hoje regulada através do
art. 129 da Lei 11.101/2005, afirma-se que a ineficdcia é de natureza objetiva, pois nao ha
necessidade da realizacdo de prova da ma-fé do falido ou do terceiro que contratou com ele,
bem como ndo € preciso comprovar a ocorréncia de prejuizo para a massa falida, bastando o
simples enquadramento do negdécio no rol taxativo dos incisos do art. 129, que possuem

interpretacio restritiva’?*.

Luiz In4cio Vigil Neto®%

elucida que em razdo da excepcionalidade desse instituto, que
permite declarar a ineficdcia do ato juridico perfeito sem necessitar de prova de prejuizo ou de
ma-fé, e, inclusive, sem necessitar do ajuizamento de acdo judicial prépria, procurou o

legislador restringir ao maximo a utilizagdo desse instituto elencando um ndmero restrito de

323 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Institui¢des de direito civil. Vol. I. 20* ed. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p.
632.

324 Art. 129. Sdo ineficazes em relacio a massa falida, tenha ou ndo o contratante conhecimento do estado de crise
econdmico-financeira do devedor, seja ou ndo intengdo deste fraudar credores:

I— o0 pagamento de dividas ndo vencidas realizado pelo devedor dentro do termo legal, por qualquer meio extintivo
do direito de crédito, ainda que pelo desconto do préprio titulo;

IT — o pagamento de dividas vencidas e exigiveis realizado dentro do termo legal, por qualquer forma que nao seja
a prevista pelo contrato;

III — a constitui¢do de direito real de garantia, inclusive a retencio, dentro do termo legal, tratando-se de divida
contraida anteriormente; se os bens dados em hipoteca forem objeto de outras posteriores, a massa falida recebera
a parte que devia caber ao credor da hipoteca revogada;

IV — a prética de atos a titulo gratuito, desde 2 (dois) anos antes da decretacio da faléncia;

V — arentncia a heranga ou a legado, até 2 (dois) anos antes da decretacdo da faléncia;

VI — a venda ou transferéncia de estabelecimento feita sem o consentimento expresso ou o pagamento de todos os
credores, a esse tempo existentes, ndo tendo restado ao devedor bens suficientes para solver o seu passivo, salvo
se, no prazo de 30 (trinta) dias, ndo houver oposi¢do dos credores, apds serem devidamente notificados,
judicialmente ou pelo oficial do registro de titulos e documentos;

VII - os registros de direitos reais e de transferéncia de propriedade entre vivos, por titulo oneroso ou gratuito, ou
a averbacdo relativa a iméveis realizados apds a decretacdo da faléncia, salvo se tiver havido prenotacio anterior.
335 NETO, Luiz Indcio Vigil, Teoria Falimentar e Regimes Recuperatérios: estudos sobre a Lei n. 11.101/05. Porto
Alegre: Livraria do Advogado Editora, 2008, p.265-266.
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hipbteses para situacdes em que se verifica gravidade relevante quanto aos interesses da massa

falida e dos credores.

Para requerimento da declaracdo de ineficdcia de atos que visam fraudar credores nao é
exigido o intuito fraudulento, visto que a Lei presume o prejuizo. Em razao da dificuldade de
provar a boa fé, o legislador reconhece a ineficdcia desses atos, inclusive, sequer havera

necessidade de provar prejuizo para massa.

Humberto Theodoro Jinior*?® destaca que aqui se encontra a grande inovacdo
procedimental. No regime da Lei anterior, havia submissdo a ac¢do revocatdria tanto das
hipéteses elencadas no art. 52 do Dec.-Lei 7.661/1945 (fraude presumida ou in re ipsa) como
no conluio fraudulento cogitado no art. 53 do Dec.-Lei 7.661/1945 (fraude dependente de prova
do consilium fraudis estabelecido entre devedor e adquirente). O art. 56, § 2.°, do Dec.-Lei
7.661/1945, apenas estatuia uma diferenca de efeitos para a apelacdo interposta contra a
sentenca da acdo revocatoria: (a) se baseada no art. 52 do Dec.-Lei 7.661/1945, o recurso seria
recebido apenas no efeito devolutivo (tornava-se possivel a execugdo provisdria da sentenca);
(b) se lastreada no art. 53 do Dec.-Lei 7.661/1945, a apelacdo seria processada com os efeitos

devolutivo e suspensivo (invidvel se tornava a execucdo provisoria).

No regime da Lei 11.101/2005, a orientacdo € outra. Nao ha necessidade de acdo
revocatdria nos casos da ineficdcia prevista no art. 129. O juiz estd autorizado a declard-la de
oficio, desde que sua ocorréncia venha a ficar evidenciada nos autos da faléncia. Naturalmente,
esse poder conferido ex lege ao juiz ndo anula a possibilidade de o reconhecimento da fraude
tornar-se objeto de acao revocatdria. Nem se acham os interessados impedidos de provocar, por

peticao simples, o exame incidental, pelo juiz, da fraude objetiva.

Aligs, conforme nos esclarece Ricardo Negrio®?’, pode-se agrupar em quatro espécies
as hipéteses do art. 129: a) no primeiro grupo estdo os atos praticados dentro do termo legal (I
a III); b) no segundo grupo estdao aqueles atos praticados no periodo de dois anos anteriores a
decretacdo da faléncia (IV e V); ¢) no terceiro grupo os atos praticados por negdcio juridico em
que ndo se leva em consideracdo elemento temporal (VI); e d) no quarto grupo os atos

registrarios praticados por terceiros apds o decreto falimentar (VII).

326 JUNIOR, Humberto Theodoro. Da ineficdcia e da revogacio de atos praticados antes da faléncia. Revista de
Direito Bancério e do Mercado de Capitais, vol. 53, p. 227-261, jul-set/2011.

327 NOGUEIRA, Ricardo José Negrio. Ineficdcia e revogacio de atos praticados antes da faléncia. In: PAIVA,
Luiz Fernando Valente de (Coord.). Direito Falimentar e a nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas.
Sao Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 489-490.
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Contudo, em alguns casos serd muito dificil compatibilizar o reconhecimento da
ineficdcia de um negdcio realizado pelo falido antes da faléncia, de oficio, pelo Juiz durante o
curso do processo, pois ao terceiro que realiza o negécio com o falido deve ser concedido o
direito ao contraditério e a ampla defesa, esculpidos no artigo 5°, LIV da Constitui¢do

Federal®?8.

Alids, Daniel Mitidiero®% afirma que a doutrina reconhece, como reflexo da colaboragao
processual, que mesmo questdes possiveis de serem reconhecidas de oficio devem ser decididas
ap6s contraditério prévio, possibilitando que a parte a ser prejudicada pela decisdo possa
influenciar o juizo apresentando suas razdes. Tal posicionamento encontra-se esculpido no
Cédigo de Processo Civil de 2015, onde o art. 10°* estabelece a impossibilidade de o juiz
decidir sobre fundamento do qual a parte ndo tenha se pronunciado, ainda que a questao juridica

seja cognoscivel de oficio.

Sobre o tema, Marinoni e Ricardo Alexandre da Silva®}! destacam que admitir a
cognoscibilidade de oficio ndo significa autorizar o juiz a decidir sem a prévia oitiva da parte

interessa.

Embora seja desnecessario em razdo da novidade aqui mencionada, € possivel a utilizacao
da acdo revocatdria para reconhecimento da ineficdcia objetiva, especialmente quando pelos
elementos contidos no processo nao for possivel reconhecer a pritica o ato previsto no rol.

Pontes de Miranda chamava essa acao de “ac¢do declaratoria de ineficacia relativa”.

Se o juiz ndo se dispde a declarar a fraude, por ndo a vé-la como adequadamente
demonstrada no processo falimentar, ou por qualquer outro motivo, os legitimados pelo art. 132
da Lei 11.101/2005 (administrador judicial, qualquer credor ou Ministério Publico) poderao
ajuizar a competente acdo revocatoria, como se acha previsto no paragrafo tnico do art. 129 da

Lei 11.101/2005 sob comento. A ac¢do, na espécie, apresenta-se como mera faculdade.

328 LV - aos litigantes, em processo judicial ou administrativo, e aos acusados em geral sdo assegurados o
contraditério e ampla defesa, com os meios e recursos a ela inerentes.

329 MITIDIERO, Daniel. Colaboragio no processo civil: pressupostos sociais, 16gicos e éticos. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2009, p. 136.

30 Art. 10. O juiz nio pode decidir, em grau algum de jurisdi¢do, com base em fundamento a respeito do qual ndo
se tenha dado as partes oportunidade de se manifestar, ainda que se trate de matéria sobre a qual deva decidir de
oficio.

31 MARINONI, Luiz Guilherme; SILVA, Ricardo Alexandre. Aspectos Processuais da Decreta¢do de Ineficdcia
e da Acdo Revocatdria Falimentar. In: ABRAO, Carlos Henrique; ANDRIGHI, Fatima Nancy; BENETI, Sidnei.
(Org.). 10 Anos de Vigéncia da Lei de Recuperagdo e Faléncia. Sdo Paulo: Saraiva, 2015, p. 137.
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332 esclarece que além da declaracio judicial, provocada pela

Humberto Theodoro Junior
parte ou ex officio, e retratada em decisdo interlocutéria nos autos da faléncia, e da acdo
revocatdria processada a parte e sob procedimento ordinério (art. 134), a Lei 11.101/2005 ainda
prevé a possibilidade de arguicdo da fraude in re ipsa (ineficicia objetiva) como matéria de

defesa; ou em acdo declaratéria incidental.

Verifica-se que o problema da inefic4cia objetiva pode ser aventado tanto como objeto
de acdo principal como em incidente de outra agdo ou do proprio processo falimentar. Se o
terceiro utiliza acdo reivindicatdria para reclamar a posse do bem que lhe transmitiu o falido, a
massa poderd se defender arguindo em contestacio a fraude enquadrdavel em um dos itens do

art. 129 da Lei 11.101/2005.

Se for a massa que estd reivindicando o bem do falido e o possuidor se defende arguindo
sua qualidade de proprietdrio, € possivel, apds a contestacdo, a propositura, nos mesmos autos,
da declaratoria incidental. Enfim, suscitada regularmente a questdo da ineficacia relativa
objetiva em qualquer processo por parte legitima para argui-la, sua declaragdo podera ocorrer
em sentenca de qualquer modalidade de acdo de conhecimento, de que participe a massa falida,

seja como autora ou ré.

Na Lei anterior, os atos objetivamente ineficazes do falido encontravam-se no art. 52.
Afora atualizacdes relativas a designacdo dos institutos juridicos, ou mesmo a sua eliminag@o

do direito positivo (€ o caso da antecipacdo de dote), nada muda na lista legal.

E irrelevante se a falida agiu com fraude. Assim, independentemente da finalidade de
prejudicar credores, se o ato for atingido por alguma das hipéteses existentes do art. 129 da Lei
falimentar, serd ineficaz perante a massa falida, desde que praticado dentro do prazo da Lei ou

de acordo com outros pressupostos.

3.1. Rito

O reconhecimento da ineficdcia dos atos praticados durante o termo legal, descritos no

art. 129 da Lei de Faléncias, pode se dar incidentalmente nos proprios autos do processo

333

falimentar. Destaca Sergio Campinho”~ que a Lei ndo obriga a propositura de uma acdo para o

332 JUNIOR, Humberto Theodoro. Da ineficdcia e da revogacio de atos praticados antes da faléncia. Revista de
Direito Bancério e do Mercado de Capitais, vol. 53, p. 227-261, jul-set/2011.

333 CAMPINHO, Sergio. Faléncia e recuperacio de empresa: O novo regime da insolvéncia empresarial. 7* ed.
Rio de Janeiro, Renovar, 2015, p. 395.
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desiderato, contemplando a possibilidade de declaracdo da inefic4cia por via de incidente nos
autos do processo de faléncia ou como excecdo em agdo autbnoma de que participe a massa,

se, no entanto, excluir a sua propositura.

A ineficdcia poderd ser deduzida como matéria de defesa pela massa falida em qualquer
acdo contra ela proposta, visto que o § tnico do art. 129 da Lei ndo exige seja ela perseguida

em acdo especifica, possibilitando sua verificacdo pelos mais variados modos.

Se o juiz pode declarar a ineficécia de oficio (art. 129, § Gnico), com muito mais razao
poderia antecipar os efeitos da tutela. Conhecido o aforismo: “quem pode o mais, pode o
menos”. Isso porque a declaracdo de oficio implica cogni¢do mais aprofundada ou plena e a
antecipacao de tutela implica cogni¢ao sumadria. Essa interpretacdo € possivel porque o art. 189

da Lei 11.101/2005** ¢ expresso em dispor que o Cédigo de Processo Civil é aplicdvel.

3.2. Termo legal da faléncia

Termo legal é o periodo prévio a faléncia no qual existe a presuncdo de um estado
falimentar. Alguns atos praticados podem ser considerados ineficazes. O art. 99, II prevé
expressamente que o termo legal € o periodo de 90 (noventa) dias da faléncia ou do primeiro
protesto. Logo, se foram feitos negdcios que dilapidaram o patrimoénio dentro do termo legal,

serdo ineficazes.

Fabio Ulhoa Coelho®* explicita que a faléncia no costuma surpreender os responsaveis
pela empresa falida, visto que a degradacdo da situacdo financeira, patrimonial e econdmica,
normalmente, é paulatina, e o s6cio controlador e administradores anteveem o desfecho para o
negocio. Assim, pode ocorrer a pratica de atos que frustram os objetivos do processo falimentar,
sendo o termo legal da faléncia o periodo que servird de referéncia para a auditoria dos atos

praticados pelo falido.

Embora conste no mencionado art. 99 a expressdo “sem poder retrotrai-lo”, alerta-se
que o termo legal pode retrotrair. Rubens Requifo**® destaca que o legislador apontou como

um dos elementos da fixacdo do termo legal o da realizacdo do primeiro protesto por falta de

34 Art. 189. Aplica-se a_Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil, no que couber, aos
procedimentos previstos nesta Lei.

335 COELHO, F4bio Ulhoa. Comentdrios a Lei de faléncias e de recuperagio de empresas. 8 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2011, p. 372

3% REQUIAO, Rubens. Curso de direito falimentar. 15* Ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1989, p. 112- 113.
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pagamento, mas o juiz do processo falimentar ndo pode se apegar exclusivamente a letra da

Lei, devendo buscar a intencao do legislador.

Dessa forma, o objetivo do legislador foi de abranger as manifestacdes exteriores do
estado de insolvéncia, colocando sob suspeita todos os atos posteriores que envolvessem
disposi¢do do patriménio, garantia comum ou beneficiamento de credores em detrimento de

outros.

3.3. Prazo

A Lei nao trouxe dispositivo especifico sobre o prazo para que seja possivel pleitear a
declaracdo de ineficdcia de oficio, todavia, disciplinou o prazo para a propositura da acao
revocatoria.

Sobre esse tema, Humberto Theodoro Jinior®?’

afirma que prevendo a mesma Lei que
a ineficdcia objetiva (art. 129 da Lei 11.101/2005) podera ser objeto de acdo revocatdria
(embora ndo obrigatoriamente) (art. 129, pardgrafo dnico, da Lei 11.101/2005), ndo hé razdo
para pensar que na espécie, a declaragdo judicial se apresente liberada da observancia do marco
temporal do art. 132 da Lei 11.101/2005. Seria incongruente admitir que a mesma acao
revocatdria, ora estivesse submetida a um prazo decadencial de trés anos, ora pudesse ser
manejada sem subordinacao a prazo algum.

Com entendimento diferente, o ex Ministro Francisco Cldudio de Almeida Santos®
afirma que a Lei foi omissa no concernente ao prazo de decadéncia a declaracdo de ineficécia,
de oficio, pelo juiz ou na ac¢do proposta por qualquer parte interessada, bem como entende que
0 caso ndo se trata de uma das a¢cdes imprescritiveis. Assim, sugere que o prazo para questionar
a eficdcia dos negocios previstos no art. 129 seria de 04 (quatro) anos, aplicando o art. 178, II
do Cédigo Civil*.

Theodoro Junior também destaca que a sentenga que decreta a faléncia ndo reabre o
prazo para que sejam atacados atos remotos do devedor cuja impugnacdo deveria ter sido
atacada anteriormente através da acdo pauliana do Cddigo Civil. Dessa forma, se por ocasiao

da decretacdo da faléncia tiver transcorrido o prazo decadencial de quatro anos para o

337 JUNIOR, Humberto Theodoro. Da ineficdcia e da revogacio de atos praticados antes da faléncia. Revista de
Direito Bancério e do Mercado de Capitais, vol. 53, p. 227-261, jul-set/2011.

38 SANTOS, Francisco Cldudio de Almeida. A acdo revocatéria na nova Lei de recuperacdo de empresas e de
faléncias. In: SANTOS, Paulo Penalva (Coord.). A nova Lei de faléncias e de recuperacdo de empresas: Lei n°
11.101/2005. Rio de Janeiro: Forense, 2006, p. 344.

339 Art. 178. E de quatro anos o prazo de decadéncia para pLeitear-se a anulacio do negécio juridico, contado:

II - no de erro, dolo, fraude contra credores, estado de perigo ou lesdo, do dia em que se realizou o negdcio juridico
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ajuizamento da ac@o pauliana, ndo € possivel se valer da ac@o revocatdria para atacar o negocio
juridico, ainda que lesivo e prejudicial aos interesses da massa.

Reconhecida a ineficdcia do negdcio, as partes devem retornar ao estado anterior, dessa
forma, o contratante de boa-fé terd direito a restitui¢do dos bens ou dinheiro entregue ao falido
em decorréncia do negdcio realizado, conforme disciplina o art. 86, Il da Lei 11.101/2005.

Na pritica, verifica-se uma grande dificuldade de se comprovar que o contratante estava
de boa-fé sem ter conhecimento da situacdo de crise enfrentada pela empresa. Caso nao
comprovada a boa fé, o contratante terd seu crédito habilitado apenas como credor
quirografério.

Assim, entende-se que quando em crise, ndo € vidvel a venda do estabelecimento sem o
consentimento expresso ou pagamento dos credores. Dai que algumas empresas ajuizam pedido
de recuperacdo judicial objetivando realizar a alienacdo dos seus ativos, visto que outra

vantagem da Lei 11.101/2005 € a ndo sucessio do adquirente nas dividas>*.

3.4. Recurso cabivel

Declarada a ineficécia do ato de oficio ou por provocagdo incidental formulada nos autos
do processo de faléncia, Sergio Campinho®*!' destaca que a decisdo, dado o seu cardter
interlocutdrio, serd agravavel. O agravo adotard a forma de instrumento em razio dos efeitos
praticos da decisdo, causando lesao grave e de dificil reparacdo para a parte vencida. Ressalta-
se que caberd agravo de instrumento tanto na hipétese de declaracdo da ineficidcia quanto na

hipétese de ndo ser acolhida a pretensao.

4. ACAO REVOCATORIA FALIMENTAR - ART. 130 DA LEI 11.101/2005

Acdo revocatdria, criacdo genuina do direito falimentar, conforme as palavras de
Ricardo Tepedino,*? tem suas raizes na acdo pauliana do direito romano, guardando

semelhanga até os dias atuais. Assim, a tutela revocatéria surge como instrumento para

340 Art. 141, II — o objeto da alienagéo estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessdo do arrematante nas
obrigacdes do devedor, inclusive as de natureza tributdria, as derivadas da legislagdo do trabalho e as decorrentes
de acidentes de trabalho.

31 CAMPINHO, Sergio. Faléncia e recuperacio de empresa: O novo regime da insolvéncia empresarial. 7* ed.
Rio de Janeiro, Renovar, 2015, p. 399.

32 TEPEDINO, Ricardo. Da Ineficdcia e da Revogagio de Atos Praticados Antes da Faléncia in: TOLEDO, Paulo
F. C. Salles de; ABRAO, Carlos Henrique. Comentérios a Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2012, p. 448
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recompor a garantia patrimonial erodida por atos do devedor quando ja possuia razdo para

suspeitar da decretacdo da faléncia.

A titulo de comparagao, ressalta-se que ac@o pauliana mencionada torna o ato ineficaz
apenas em relacdo ao credor que intentou a agdo, jd na acdo revocatéria o ato € ineficaz em

relacdo a Massa falida.

Diferente da ineficécia, na a¢do revocatéria eu preciso provar a intenc¢do de prejudicar

credores (consilium fraudis), pois referida acdo depende de intengao ou conhecimento.

Rubens Requiio®*® destaca que é preciso atentar para a etimologia da palavra
revocatdria. Nao € derivada do verbo revogar (tornar nulo, desfazer), mas de revocar (chamar

para trds, chamar novamente, mandar voltar).

Dessa forma, percebe-se que a a¢do revocatoria falimentar ndo tem o efeito de anular
ou desfazer atos praticados pelo devedor e sim o de tirar o efeito determinados atos praticados
pelo devedor, ou seja, voltando-os para trds, destituindo-os de eficdcia, mas tdo somente em
relacdo a massa falida.

Acdo revocatdria visa a destrui¢do dos efeitos do ato contravencional, objetivando que
esse ato se considere como ndo havido pelo prejuizo que acarreta a garantia dos credores. Tem
a finalidade de recompor o patrimdénio do falido, expungido dos atos ilegitimos que o
debilitaram.

Outra novidade trazida pela Lei € a necessidade de que haja a comprovacgdo do efetivo
prejuizo sofrido pela massa falida para o cabimento da acao revocatoria, além da necessidade
de ser provado o conluio fraudulento entre o devedor e o terceiro que com ele contratou.

Os atos do art. 130 da Lei denominados revogdveis sao também considerados ineficazes,
porém, apenas serd suspensa sua eficicia caso seja comprovado que foram praticados com
fraude, contrariamente aos interesses dos credores, com a inten¢do de prejudicd-los. Em outras
palavras, deve caracterizar-se o consilium fraudis, acompanhado do prejuizo efeito (eventus

dammi).

A prova da fraude do devedor e do terceiro se revelara pelos atos que antecederam o ato
inquinado de fraudulento e a ciéncia do estado patrimonial do devedor. Se no curso do processo
ficar claro que o terceiro tinha conhecimento desse estado, em razdo do nimero de protestos ou

acoes de execucdo distribuidas em nome do devedor, por exemplo, ou pelo conhecimento de

33 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. Sdo Paulo: Saraiva, 1989, p. 192.
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fatos como os enumerados pela Lei de faléncia, sua adesdo a intencao de prejudicar credores

serd presumida.

Afirma Ecio Perin Junior*** que o resultado danoso na fraude contra credores é sempre
consequente a diminui¢do do patrimdénio com que o devedor se torna insolvente ou piora a

situacdo de insolvéncia que se encontrava.

Mesmo que determinado ato ndo tenho causado prejuizo evidente a massa falida em
termos financeiros, ocorrendo a violagdo ao principio da par conditio creditorum por meio de
favorecimento ilegal de determinado credor, presente estard o prejuizo da coletividade de

credores.

4.1. Rito

A acgdo revocatdria seguird o rito ordindrio previsto no Cédigo de Processo Civil,
conforme preceitua o artigo 134 da Lei 11.101/2005>*, devendo a peti¢do inicial se submeter
aos requisitos do art. 319 do CPC/2015.

De acordo com o previsto no art. 137 da Lei, poderd o juiz determinar o sequestro
cautelar dos bens que estejam em posse de terceiros, processando-se o pedido de acordo com o
Cadigo de Processo Civil.

Porém, verificada uma situagdo urgente, Marinoni e Ricardo Alexandre da Silva**®
alertam que poderd o juizo falimentar lancar mao de medidas acautelatérias com fundamento
no art. 99, VI e VIl da Lei 11.101/2005 cumulado art. 299 do Cédigo de Processo Civil de 2015
(art. 798 do CPC/1973), determinando, mediante provimento cautelar, a indisponibilidade do
bem até o julgamento da questdo atinente a ineficacia do ato.

Pode o legitimado requerer outras providéncias cautelares, como o arrolamento ou a
producdio antecipada de provas. Ricardo Tepedino®*’ entende que pode ser concedida
antecipacdo de tutela em agdo revocatdria, desde que seja tomado o cuidado de preservar a

reversibilidade da medida, que no cendrio da faléncia deverd ser redobrado, pois se julgado

344 PERIN JUNIOR, Ecio. Curso de direito falimentar e recuperagio de empresa. Sao Paulo: Saraiva, 2011, p.307.
345 Art. 134. A agfo revocatoria correrd perante o juizo da faléncia e obedecerd ao procedimento ordindrio previsto
na Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil.

346 MARINONI, Luiz Guilherme; SILVA, Ricardo Alexandre. Aspectos Processuais da Decretagio de Ineficécia
e da Acdo Revocatédria Falimentar. In: ABRAO, Carlos Henrique; ANDRIGHI, Fatima Nancy; BENETI, Sidnei.
(Org.). 10 Anos de Vigéncia da Lei de Recuperacao e Faléncia. Sao Paulo: Saraiva, 2015, p. 136.

37T TEPEDINO, Ricardo. Da Ineficcia e da Revogacio de Atos Praticados Antes da Faléncia in: TOLEDO, Paulo
F. C. Salles de; ABRAO, Carlos Henrique. Comentérios a Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2012, p. 475.
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improcedente o pedido revocatdrio, a massa dificilmente terd meios de ressarcir os prejuizos
decorrentes da providéncia antecipadamente deferida.

Ainda, visto tratar-se de demanda em conformidade com o procedimento comum, rito
ordindrio, as partes terdo a possibilidade de se valerem de todos os meios de provas descritos
na legislacdo processual, admitindo-se, inclusive, a utilizacdo de meios de prova atipicos
previstos no art. 369 do Novo Cédigo de Processo Civil**%.

Por fim, ressalta-se que nao sdo admitidas como defesa da acdo revocatdria a

compensagio nem a reconvengao.

4.2. Prazo

A Lei falimentar estabelece expressamente que o prazo prescricional a agdo revocatoria
(art. 132 da Lei n® 11.101/2005) € de 03 (trés) anos, prazo que deve fluir da data da decretacao
da faléncia, implica no reconhecimento de que sempre o direito a acao esteve afetado pela regra

geral que estabelece limite temporal ao seu exercicio.

4.3. Legitimidade

O artigo 132 da Lei Falimentar versou sobre as pessoas legitimadas para propositura da acao
revocatdria, conferindo tal legitimidade ao administrador judicial, qualquer credor e, outra

novidade da Lei em relacdo a legislacdo anterior, o Ministério Publico.

A atuacdo do Ministério Publico no processo de faléncia objetiva justamente coibir atos
fraudulentos ou lesivos em prejuizo da coletividade. Assim, a inovagdo do legislador tratou-se
de uma consequéncia razodvel que, defrontando-se a instituicdo com atos fraudulentos ja

praticados, pudesse ela buscar a declaracdo de sua ineficacia, por meio de acao propria.

38 Art. 369. As partes tém o direito de empregar todos os meios legais, bem como os moralmente legitimos, ainda
que ndo especificados neste Codigo, para provar a verdade dos fatos em que se funda o pedido ou a defesa e influir
eficazmente na convic¢do do juiz.
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Quanto 2 legitimidade passiva, ao comentar o art. 133 da Lei**, Antonio Martin®*°

afirma que a acdo ndo se direciona em face do falido, pois ndo possui mais legitimidade
processual para as agdes que versem sobre o patrimonio que era seu e que, com a decretagdo da

faléncia, passou para a gestdo da massa falida.

Em sentido contrario, Marinoni*®

I em parecer sobre o tema, afirma que tanto o Dec.-
Lei 7.661/1945 como a Lei 11.101/2005 (atual Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas)
apontam para a imperiosa formagao de litisconsorcio necessario passivo na agao revocatoria
falimentar entre o adquirente e o falido. Dispde, com efeito, o art. 133, I, da Lei 11.101/2005,
que a agdo revocatdria pode ser proposta “contra todos os que figuraram no ato”. O texto ¢

praticamente idéntico aquele do revogado art. 55, pardgrafo unico, I, do Dec.-Lei 7.661/1945.

Em verdade, a expressdo “pode” prevista no caput do art. 133 tem sido interpretada
como “deve”, visto que na pratica frequentemente nos deparamos com casos de litisconsorcio

passivo.

4.4. Competéncia

Assim, a acdo revocatoria deverd ser proposta perante o juizo universal da faléncia, que,
conforme preconiza o art. 3° da Le 11.101/2005, € o juizo do local do principal estabelecimento
do devedor ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil.

Insta salientar que em caso de procedéncia da acdo revocatdria, a decisdo do juizo
falimentar acarreta, inclusive, na rescisdo de eventual sentenga que o ato ineficaz tenha se
baseado, conforme preconiza o art. 138 da Lei**?. Exemplo disto pode ocorrer na situacio
hipotética de uma execucdo de titulo executivo extrajudicial ter sido ajuizada e realizada
penhora de bens. Posteriormente, verificada que a nota promissoria era fraudulenta e proposta
acdo revocatoria, o juiz da faléncia na sentenca determinard a ineficdcia dos atos, mesmo que

judiciais. Tal dispositivo bem demonstra a forca que tem o processo de faléncia.

349 Art. 133. A agdo revocatéria pode ser promovida:

I — contra todos os que figuraram no ato ou que por efeito dele foram pagos, garantidos ou beneficiados;

IT — contra os terceiros adquirentes, se tiveram conhecimento, ao se criar o direito, da intencdo do devedor de
prejudicar os credores;

IIT — contra os herdeiros ou legatdrios das pessoas indicadas nos incisos I e II do caput deste artigo.

3% MARTIN, Antonio. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A de Moraes
(Coord.). Comentérios a Lei de recuperacdo de empresas e faléncia. 2. ed. Sao Paulo: RT, 2007. p. 480.

351 MARINONI, Luiz Guilherme. Ac¢do revocatéria falimentar, litisconsércio necessério e querela nullitatis
insanabilis. Solugdes praticas - Marinoni. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, Out/2011, p. 323.

352 Art. 138 — Revogado o ato, serd considerada rescindida a sentenga que o motivou.
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4.5. Recurso cabivel

Da sentenca que julgar a acdo revocatdria caberd recurso de apelagdo, todavia, o
legislador foi omisso pardgrafo dnico do art. 135 da Lei*** ao ndo mencionar os efeitos que o

mesmo sera recebido.

Tendo em vista que a legislacdo anterior de 1945 previa expressamente que 0 recurso
de apelacdo seria recebido no efeito devolutivo, conclui-se que ao suprimir esse texto na atual

legislacdo o recurso deverd ser recebido em seu duplo efeito.

Sobre o tema, Francisco Claudio de Almeida Santos*** se manifesta no sentido de que a
Lei revogada trazia melhor disciplina da matéria e a Lei atual ndo trata dos efeitos da apelacgao,
quando poderia dispor que o recurso teria apenas efeito devolutivo. Ndo o fazendo, os efeitos
sdo os normais, devolutivo e suspensivo, mas, caso haja julgamento definitivo da cautelar, o

efeito da apelacdo proferida na respectiva acdo cautelar serd apenas o devolutivo.

Embora a Lei se manifeste expressamente apenas sobre o recurso cabivel da sentenca
da acdo revocatdria que serd a apelacdo, destaca-se que em relac@o aos recursos cabiveis das
decisoes interlocutdrias no curso do processo deve se aplicar o previsto no art. 1.015 do Cddigo

de Processo Civil de 2015.

4.6. Excecoes

Conforme prevé o art. 131 da Lei falimentar®>

, se os atos foram praticados como parte
do plano de recuperacdo judicial ndo serdo ineficazes. Dessa forma, neste caso, admite-se o
refor¢o de garantias, a concessdo de descontos aos credores ou a venda do estabelecimento

empresarial, por exemplo.

353 Art. 135. A sentenga que julgar procedente a agdo revocatéria determinard o retorno dos bens a massa falida

em espécie, com todos os acessdrios, ou o valor de mercado, acrescidos das perdas e danos.

Pardgrafo tnico. Da sentenga cabe apelacdo.

354 SANTOS, Francisco Cldudio de Almeida. A acdo revocatéria na nova Lei de recuperacdo de empresas e de
faléncias. In: SANTOS, Paulo Penalva (Coord.). A nova Lei de faléncias e de recuperacdo de empresas: Lei n°
11.101/2005. Rio de Janeiro: Forense, 2006, p. 346.

355 Art. 131. Nenhum dos atos referidos nos incisos I a IIl ¢ VI do art. 129 desta Lei que tenham sido previstos e
realizados na forma definida no plano de recuperacio judicial serd declarado ineficaz ou revogado
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Marinoni e Ricardo Alexandre da Silva*>® explicam que procurou o legislador prestigiar
a vontade dos credores manifestada no plano de recuperagao judicial. Assim, ndo seria razodvel
permitir que o plano deliberado pelos credores pudesse ser considerado ineficaz em relacio a

massa falida.

Outra excecdo mencionada na legislacdo refere-se as operagdes de securitizacdo no
mercado financeiro, que ndo estdo sujeitas a ineficdcia ou ac¢do revocatdria, conforme o § tnico
do art. 136%7. Trata-se de uma protecio aos portadores de valores mobilidrios que adquiriram

recebiveis em razdo do seu relevante papel no financiamento as atividades empresariais.

Ricardo Tepedino alerta que embora possa parecer que o referido dispositivo tenha dado
uma espécie de carta de corso a securitizacdo, a interpretacdo mais adequada € no sentido de
que “ocorrendo um conluio fraudulento entre o falido e o securitizador, ndo se podera retirar a

eficdcia da cessdo dos créditos que lastrearam a emissdo dos titulos” 38

5. CONSIDERACOES FINAIS

Infelizmente, historicamente tornou-se comum que empresarios, quando colocados em
situagdes de extrema dificuldade financeira, pratiquem atos que prejudicam credores ou
beneficiam alguns em detrimento de outros, em troca de vantagens econdmicas. Nesse sentido,
objetivando tornar esses atos ineficazes perante a massa falida que o legislador inseriu os artigos
129 e 130 da Lei 11.101/2005. Tais atos considerados ineficazes nao produzirao efeitos perante

a massa falida.

O recado dado pela Lei de faléncia foi claro no sentido de que ndo haja beneficio a
credores em detrimento do concurso.

Como visto, os atos ineficazes sdo enumerados no texto legal, enquanto os revogaveis
ndo. Ainda, ineficazes devem ter sido realizados dentro de um prazo legal enquanto os
revogaveis nao. Essa distin¢ao feita pelo legislador também refletiu nas medidas processuais,

podendo a ineficdcia ser declarada de oficio em incidente e na revocatdria hd necessidade de

356 MARINONI, Luiz Guilherme; SILVA, Ricardo Alexandre. Aspectos Processuais da Decretacdo de Ineficécia
e da Acdo Revocatdria Falimentar. In: ABRAO, Carlos Henrique; ANDRIGHI, Fatima Nancy; BENETI, Sidnei.
(Org.). 10 Anos de Vigéncia da Lei de Recuperagdo e Faléncia. Sdo Paulo: Saraiva, 2015, p. 137.

357 Art. 136, § 12 Na hipétese de securitizagdo de créditos do devedor, nfo sera declarada a ineficdcia ou revogado
o ato de cessdo em prejuizo dos direitos dos portadores de valores mobilidrios emitidos pelo securitizador.

358 TEPEDINO, Ricardo. Da Ineficdcia e da Revogagio de Atos Praticados Antes da Faléncia in: TOLEDO, Paulo
F. C. Salles de; ABRAO, Carlos Henrique. Comentérios a Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2012, p. 475.



214

propositura de acdo, o que repercute também no recurso cabivel, agravo de instrumento na
ineficicia e apelagdo na revocatoria. Alids, a principal modificacdo introduzida pela Lei de 2005
em substituicdo ao Decreto- Lei de 1945 foi o instrumento processual de declara¢do de
ineficécia objetiva.

Tamanha a forca dos institutos aqui abordados que, a titulo de exemplo, recomenda-se
somente a compra de um estabelecimento comercial durante a recuperacgao judicial ou faléncia.
Fora disso, se empresa estd em crise, corre-se grande risco de ineficdcia ou a¢do revocatdria.

Ainda, ressalta-se que a decisdo da utilizacdo do disposto nos artigos 129 e 130 deve ser
estudada criteriosamente, especialmente pelo administrador judicial, pois de seu ato, podera
ocorrer uma a¢ao de restituicdo, importando na diminui¢do da massa e conseqiientemente da

garantia dos credores.

Por fim, destaca-se a importancia dos institutos aqui trabalhados, especialmente em razio
da atual conjuntura econdmica de nosso pais que tem contribuido para o expressivo aumento

de faléncias decretadas.
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A RECUPERACAO JUDICIAL DE GRUPOS EMPRESARIAIS

Wagner Luis Machado®>®

RESUMO: O concurso de credores no processo de grupos empresarias ndo tem amparo
objetivo da Lei 11.101/2005. E importante, por exemplo, saber se, no processo de recuperacio
judicial, se manterda a autonomia patrimonial ou se ha elementos que demonstrem o abuso da
personalidade juridica e a eventual confusdo patrimonial. A forma como o plano de
reestruturacdo deve ser apresentado e votado € questdo que deve ser explicitada pelo julgador,
para que a devedora estabeleca a sua estratégia, e o credor conheca a sua posi¢do do quadro de
credores. Esses e outros aspectos formais e processuais serdo tratados neste trabalho que visa
demonstrar a importancia do tema e a necessidade de uma andlise critica e constante nos
processos de recuperacao judicial. Tratar-se-4 fundamentos tedricos e problemas préticos para
que se possa identificar a sensibilidade dos assuntos e saber que tdo importante quanto a
taxatividade dos dispositivos legais, € a eficiéncia da aplicacdo da lei e a protecdo da fungdo
social da empresa.

Palavras-chaves: Recuperacdo judicial. Grupos empresariais. Litisconsdrcio ativo.
Consolidac¢do processual. Consolidacdo substancial. Plano tnico. Plano individualizado.

Sumdrio: 1 Introdugdo. 2 Grupos empresariais. 3 O litisconsércio no sistema recuperacional. 4
Da consolidacdo processual e substancial. 5 Da competéncia para o processamento de
recuperacgdo judicial de grupo empresarial. 6 Consideracdes sobre a apresentacdo de plano de
reestruturacdo de grupos empresariais. 7 Assembleia de credores como ferramenta de
adequacdo as questdes de fato — consolidag¢do substancial voluntdria. Conclusdao. Referéncias

1 INTRODUCAO

“Tudo evolui; ndo ha realidades eternas: tal qual ndo ha verdades absolutas.” Assim
como a evolugdo humana abordada pelo fil6sofo alemao Friedrich Nietzsche no livro Humano,
Demasiado Humano, as organizacdes empresariais sofrem constantes alteracdes, muitas delas
atreladas ao seu modelo de negdcio, buscando acompanhar as mudancas do mercado.

Organizar-se em grupos de empresas € imperioso:

“resulta da necessidade de racionalizacdo de custos de certas atividades
produtivas. Trata-se, portanto, de uma estrutura de forma admitida pela lei

3% Advogado. Formado pela Escola Superior do Ministério Publico/RS, com pés-graduagdo em Direito
Empresarial, Instituto de Desenvolvimento Cultural — IDC, formag¢do complementar em Reestruturacdo e
Recuperacdo de Empresas (INSPER / TMA, Sao Paulo), membro da Comissdo de Recuperacdo e Faléncia da
OAB/RS, Coordenador do Grupo de Estudos em Recuperagdo Judicial CEJA/OAB, Integrante do NEF/UFRGS
— Nicleo de Estudos em Faléncias e Recuperacio Judicial.
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societdria e que tem como fung¢do econdmica permitir maior eficiéncia na
exploragio da atividade empresaria™3.

A ascensdo dessa pritica estd ligada & economia globalizada trazida pela era da
informacao.

A partir da crise de 2008, houve um aumento do ingresso de processos de recuperacao
judicial de empresdrios e de sociedades empresdrias, aumentando, na mesma proporcao, as
discussdes juridicas sobre o instituto do direito concursal, sendo a possibilidade e o
procedimento de recuperacdo judicial de grupos empresariais um debate hodierno e que
trataremos aqui por um viés mais pratico.

H4, em nosso cendrio juridico, decisdes antagdnicas, quando o tema envolve grupos
empresariais no sentido lato sensu, e 1sso se deve, em grande parte, a auséncia de previsao legal
na legislacdo falimentar quanto ao tratamento que deve ser dado quando ha mais de uma
sociedade empresdria buscando o seu soerguimento.

Temos decisdes, por exemplo, que determinam, de oficio, a recuperanda a inclusio de
outras empresas do grupo empresarial, mesmo que ndo haja qualquer tipo de confusio
patrimonial, e tenham, entre elas, autonomia patrimonial, o que entendemos, a priori,
equivocado, seja pela auséncia de previsdo legal, seja pela inocorréncia de litisconsércio
necessario nesses casos, seja por ferir o principio dispositivo, seja pela necessdria preservacao
ao principio da autonomia patrimonial das empresas.

Ainda, ha discussoes sobre a forma de apresentacdo do plano de recuperacao judicial, o
sistema de votacdo a ser adotado na assembleia geral de credores, os reflexos de resultados
divergentes na assembleia de credores quando parte do grupo empresarial consegue a aprovacao
do plano, e outra parte tem seu plano rejeitado e, consequentemente, discute-se a extensao da
faléncia nesses conglomerados empresariais.

E importante que possamos entender os reflexos que cada decisdo pode trazer as
recuperandas e aos credores, isso porque uma crise econdmica, financeira e patrimonial em um
grupo de empresas atinge, geralmente, todos os seus participantes, atingindo, em consequéncia,
todos os seus credores. A solugdo, na medida do possivel, deverd ser sempre macro, buscando
a reestruturacdo de todas as empresas do grupo, conservando-se o direito dos credores,

buscando o melhor para a maioria do conjunto.

360 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de; PUGLIESI, Adriana V. Capitulo VII. A recuperacio Judicial in
CARVALHOSA, Modesto. Tratado de Direito Empresarial. Sdo Paulo: Revista do Tribunais Ltda, 2016, p.
183.
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2 GRUPOS EMPRESARIAIS

Grupo € para a sociedade o que a familia € para as pessoas fisicas. Ele, como a familia,
nao possui personalidade juridica, mas seus membros sim. Assim como ocorre com OS
genitores, a responsabilidade da sociedade controladora ou de comando deve ser excepcional
em relacdo a atos praticados por suas controladas ou filiadas.>®!

Antes de adentrarmos e analisarmos com maior propriedade o direito concursal, é
preciso conhecer um pouco da funcionalidade dos grupos empresariais em nosso ordenamento
juridico. Cedigo que os grupos de empresas poderdo ser classificados em grupos de direito e
grupos de fato de acordo com a sua constitui¢ao.

Os grupos de direito sdo aqueles devidamente registrados no Registro Publico de
Empresas mediante convencao onde fica explicitada a forma de organizacdo entre as sociedades
coligadas, obrigando-se a combinar recursos ou esfor¢cos para a realizacdo dos respectivos
objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.>®?

Destaca-se que, mesmo convencionado o grupo econdmico de direito, as sociedades
integrantes do conglomerado preservam personalidade e patrimonios distintos.*%

Os grupos de fato t€ém a mesma finalidade dos grupos de direito, porém sem a mesma
formalizacdo. Eles combinam recursos e esforcos em prol de um determinado objetivo,
geralmente tém diretores e estrutura societdria semelhantes, as garantias sdo cruzadas, e as
operacdes muitas vezes sao complementares.

Para a recuperacio judicial, é necessdrio que o grupo de fato seja reconhecido®*, e que
os elementos que o constituem fiquem evidenciados, haja vista que situagdes pontuais, como

coobrigacdes em contratos, por si s6 ndo demonstram a existéncia de grupo econdmico’®.

36l CARVALHOSA, Modesto. KUY VEN, Fernando. Sociedades Anénimas. CARVALHOSA, Modesto. Tratado
de Direito Empresarial. Sao Paulo: Revista do Tribunais Ltda, 2016, p. 1.030.

362 Art. 265 da Lei 6.404/1976.

363 Art. 266 da Lei 6.404/1976.

364 Sobre o litisconsércio ativo de grupo econdmico de fato vide Agravo de Instrumento N° 70068577972, Quinta
Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Jorge Luiz Lopes do Canto, Julgado em 04/04/2016

365 Agravo de Instrumento N° 70067716001, Quinta CaAmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Léo Romi
Pilau Junior, Julgado em 30/03/2016
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3 O LITISCONSORCIO NO SISTEMA RECUPERACIONAL

A Lei 11.101/2005, ao utilizar o substantivo que identifica a empresa recuperanda como
devedor, empresdrio e sociedade empresdria, usa a expressio sempre no singular*®®. Também
nao ha nenhuma referéncia tratando de grupo de empresas, grupo econdémico, conglomerado
econdmico ou quaisquer outras do género, como h4, por exemplo na legislacio Espanhola®®’
no Articulo 25. Declaracion conjunta de concurso de varios deudores € no Articulo 25 bis.
Acumulacion de concursos. Contudo nio significa a impossibilidade da pluralidade de pessoas
no processo de recuperacao, isso porque cabe ao Cédigo de Processo Civil regular esse instituto.
Temos, assim, que a solu¢do que possibilita a unido de empresas estd na aplicagdo do CPC
como norma subsididria prevista no art. 189 da LRF*%8,

N3ao aprofundaremos a pluralidade de partes desenvolvida pelo CPC por entendermos
ndo ser necessdrio, limitando a abordagem ao litisconsoércio ativo facultativo, porque € esse o
principal instituto utilizado em um processo de recuperagdo, analisando-se o caso concreto.

O CPC prevé em seu artigo 113 que duas ou mais pessoas podem litigar, no mesmo
processo, em conjunto, ativa ou passivamente quando apresentado alguns requisitos, como a
ocorréncia de afinidade de questdes por ponto comum de fato ou de direito, expressa no inciso
II1.

O art. 113 do CPC ¢ claro ao possibilitar a participacao de pluralidade de litigantes, ou
seja, é uma faculdade do devedor®’° fazer o requerimento de recuperagio judicial com as demais
empresas do grupo, ndo podendo ninguém ser compelido a participar, exceto quando
evidenciado o abuso da personalidade juridica. Importante destacar que a possibilidade de
litisconsércio ativo ndo retira a necessidade de cada empresa apresentar o cumprimento dos

requisitos necessarios para o pleito de recuperacio judicial®’!.

3% Podemos ver nos exemplos do Art. 1.% art. 3.% art. 5.% art. 6°; art. 7.°; art. 8.°; art. 12°; art. 22.% art. 24.%art. 25;
entre outros

367 Ley 22/2003. Localizada em https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2003-13813

38 Art. 189. Aplica-se a Lei n®5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil, no que couber, aos

procedimentos previstos nesta Lei.

369 Art. 113. Duas ou mais pessoas podem litigar, no mesmo processo, em conjunto, ativa ou passivamente,

quando:

I - entre elas houver comunhao de direitos ou de obriga¢des relativamente a lide;

II - entre as causas houver conexao pelo pedido ou pela causa de pedir;

III - ocorrer afinidade de questdes por ponto comum de fato ou de direito.

370 Nesse sentido no Agravo de Instrumento N° 70066336603, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,

Relator: Ney Wiedemann Neto, Julgado em 03/03/2016, refere que “Tenho que correta estd a decisdo atacada,

primeiro porque o litisconsércio ativo € faculdade do devedor, restando invidvel a ocorréncia do litisconsércio

ativo necessario ulterior.”

371 Agravo de Instrumento N° 70072016512, Quinta CAmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias

Almeida, Julgado em 29/03/2017
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Contudo ha a possibilidade de o juiz limitar esse tipo de cumulacdo de partes, quando,
por exemplo, ocasionar dificuldades a defesa ou trazer morosidade ao processo’’?. Na
recuperagdo judicial, parte da doutrina e da jurisprudéncia entende que poderd haver a limitacdo
do litisconsércio facultativo, quando trouxer aos credores, principalmente da classe trabalhista,
que sdo os mais hipossuficientes no concurso de credores, dificuldades ao acompanhamento do
processo e ao comparecimento na assembleia de credores

Manuel Pereira Calcas refere que:

“[...] na medida em que o juiz tem o poder de presidir o processo de
recuperacdo judicial, competira a ele verificar se o processamento simultaneo
e em processo Unico das recuperacdes judiciais das empresas requerentes nao
acarretard dificuldades aos credores, notadamente os titulares de crédito
trabalhistas ou decorrentes de acidentes de trabalho, normalmente
hipossuficientes. A localizacao das sedes das empresas é fator relevante para
0 juiz examinar se o processamento da recuperagdo judicial em local muito
distante dos estabelecimentos das empresas do grupo econdmico podera
implicar dificuldades para o comparecimento dos credores as assembleias
gerais™?"?,

Em contraponto, entendemos que a aplicac¢do de limitacdo ao litisconsércio facultativo
nao podera se dar apenas por essa fundamentacdo, porque o credor, mesmo hipossuficiente,
possui ferramentas para acompanhar o processo, seja nos casos de processo eletronico, seja pelo
site do administrador judicial (se disponivel). Além disso, os credores, quando ndo existir a
figura do sindicato, poderdao outorgar procuracdo e indicar um Unico representante para
comparecer a assembleia de credores, otimizando, assim, os custos € mantendo seu direito as
deliberagdes do plano apresentado.

Insta explicitar que o devedor busca a recuperacdo em grupo por diversos fatores, entre
eles estd a segurancga na uniformizagao das decisdes; a celeridade na defini¢do da reestruturacao
de todo o conglomerado econdmico; a diminuicao de custas processuais pela defini¢do do teto
cobrado em cada Tribunal; os custos com o administrador judicial tendem a ser menores; a
facilitacdo na gestdo processual com prazos andando concomitantemente; a economia nos
procedimentos de assembleia de credores; um maior apelo na busca da func¢ao social da empresa

com preservacdo dos empregos, a arrecadacao de tributos, fomento da atividade econdmica sem

372 Codigo de Processo Civil. Art 113, §1.°: § 10 O juiz poder4 limitar o litisconsércio facultativo quanto ao nimero

de litigantes na fase de conhecimento, na liquidacdo de sentenca ou na execucdo, quando este comprometer a

rapida solucgdo do litigio ou dificultar a defesa ou o cumprimento da sentenga.

3BCALCAS, Manuela de Queiroz Pereira. Reflexos sobre o Litisconsércio Ativo entre Empresa componentes de
Grupo Econdmico Na Recuperagdo Judicial. YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J.
Processo Societario. Vol II, p. 467-483.
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falar, necessariamente, em protecdo a credor ou devedor, como sustenta a teoria da superacao
do dualismo pendular. 374

Todos esses elementos que favorecem tanto o devedor quanto os credores, nao serao
possiveis de serem sentidos no processo de recuperacao se tivermos uma recuperagio de cada

empresa do grupo distribuida em comarcas diferentes, afetando, assim, a eficiéncia da lei.

4 DACONSOLIDACAO PROCESSUAL E SUBSTANCIAL

Permitida a reunidao de devedoras no pedido de recuperacdo judicial, hd duas formas
para o prosseguimento do processamento: uma € o agrupamento de partes em situacdo
meramente formal, ao que chamamos de consolidacdo processual; a outra trata todos do polo
ativo como um unico bloco de passivos e ativos, o que conhecemos como consolidacao
substancial.

Em consolidagdo processual, mantém-se a individualidade da personalidade juridica das
sociedades, isso significa que cada um dos litisconsortes possui obrigagdes autdnomas e
absorvera de forma exclusiva o resultado de seu plano de recuperagdo judicial.

Os atos do processo poderdo ser sincronizados, como a publicacdo dos editais do rol de
credores e as assembleias para deliberacdo do plano de recuperacdo, contudo, dentro de cada
ato, serd observada a singularidade de cada sociedade, ou seja, os editais, por exemplo, deverao
estar segmentados por empresas, € as assembleias deverdo ter contabilizado os votos de cada
uma das sociedades do grupo.

A consolidacao processual busca garantir que o credor que concedeu o crédito mantenha
a mesma posi¢do que possuia quando houve a andlise do rating de risco, isso porque a
concessdo de crédito, em tese, ndo levaria em consideragdo o potencial econdémico do grupo,
mas tdo somente da sociedade devedora. Contudo os diversos avais cruzados, geralmente
apresentados nos contratos de concessao de créditos, podem ser um claro indicio de que o credor
€ conhecedor do conglomerado econdmico, sendo essa a razdo de fato pela concessdo do

crédito.

374 Para que a Lei 11.101/2005 tenha maior eficiéncia de resultados, o juiz e professor Daniel Carnio Costa defende
que € preciso superar o dualismo pendular apontado por Fiabio Konder Comparato, ou seja, a lei ndo pode oscilar
em sua evolugdo ora protegendo o credor, ora protegendo o devedor. E necessario que a lei proteja o processo de
reestruturaco para que a empresa atinja a sua finalidade social, mesmo que em detrimento aos seus préprios
interesses ou a de seus credores. Recomenda-se a leitura de “Reflexdes sobre processos de insolvéncia: divisdo
equilibrada de onus, superagdo do dualismo pendular e gestdo democratica de processos”. COSTA, Daniela
Carnio. Cadernos Juridicos da Escola Paulista de Magistratura. ano 16, n° 39, p. 59-77, Janeiro-Mar¢o/2015.
Sao Paulo.
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Vale dizer que a autonomia das sociedades em grupo garante que o resultado do plano
possa ser divergente. “Assim, por exemplo, se a faléncia de apenas uma delas se impuser, nao
faz sentido estender a quebra as outras sociedades, que s3o recuperaveis.”>’>

Na consolidac¢do substancial, ndo ha separacio dos ativos do conglomerado econdmico,
o rol de credores € unificado, a apreciacdo do plano se dd em votagdo tnica na forma do art. 45,
§8 1.°e 2.°%7%, e a aprovacdo ou rejeicdo do plano se estende a todas as sociedades do grupo,
afastando-se a autonomia juridica.

A consolidag¢do substancial é medida excepcional e deverd ser adotada quando h4,
principalmente, confusdo patrimonial entre as sociedades que pleitearam a recuperacao judicial.
Fatores como a similitude de socios, o reconhecimento do mercado em atuacdo conjunta do
grupo e a garantias cruzadas também deverdo ser considerados na anélise pelo juizo.

Em alguns casos, os magistrados estdo definindo critérios objetivos para o deferimento
da consolidag@o substancial por inexistir referéncia legislativa tanto em nosso ordenamento
como em legislacdo alienigena, a exemplo do US Bankruptcy Code.

Os principais critérios adotados s@o a interconexao das empresas do grupo econdmico,
a existéncia de garantias cruzadas entre as companhias, a confusdo patrimonial e de
responsabilidade, a atuagdo conjunta no mercado, a similitude de sécios e diretores, a circulagdo
de ativos entre as empresas’’’.

E necessério que o julgador tenha a sensibilidade no deferimento do processamento para
identificar os critérios acima, porque assim se daré a prote¢do tanto das devedoras, quanto dos
credores, mas, principalmente, garantird a protecdo da finalidade buscada com o processo de
recuperacdo, que € a sua fungdo social com a manuten¢do da fonte produtora, a conservagdo
dos empregos e o estimulo a atividade econdmica, arrecadando tributos e fomentando mercado
daquele setor.

Aos credores, a consolidacdo substancial protege de eventual surpresa com a extensao

da faléncia as demais empresas do grupo. Isso poderd ocorrer nos casos de consolidacao

375 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de; PUGLIESI, Adriana V. Capitulo VII. A recuperagio Judicial in
CARVALHOSA, Modesto. Tratado de Direito Empresarial. Sdo Paulo: Revista do Tribunais Ltda, 2016, p.185
376 Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagio judicial, todas as classes de credores referidas no art.
41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 12 Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e III do art. 41 desta Lei, a proposta deverd ser aprovada por
credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia e, cumulativamente,
pela maioria simples dos credores presentes.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos I e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.

377 Na decisfo do processo 1041383-05.2018.8.26.0100 que tramita na 1* Vara de Faléncias e Recuperagio
Judiciais, proferida em 12 de julho de 2018, o Magistrado Daniel Carnio Costa traz com profundidade os critérios
necessdrios para se estabelecer a consolidacdo substancial.
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processual em que uma das sociedades tem o seu plano rejeitado e, na faléncia, se reconheca a

desconsideragdo da personalidade juridica.

5 DA COMPETENCIA PARA O PROCESSAMENTO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DE GRUPO EMPRESARIAL

Ab initio, destaca-se que a competéncia estabelecida pelo art. 3.° da LRF*"® trata-se de

competéncia absoluta®”

e ndo de mera competéncia relativa territorial. Assim sendo, a
incompeténcia absoluta pode ser alegada em qualquer tempo e grau de jurisdicdo e deve ser
declarada de oficio®®.

Com o recebimento da peca inicial, compete ao juiz analisar, além dos requisitos de

admissibilidade para o processamento’®!

, a sua competéncia para o prosseguimento do feito
identificando se naquela Comarca estd situado o principal estabelecimento do grupo de
empresas e, em caso negativo, declinando a competéncia independentemente de provocacao.

A questdo inicialmente se apresenta singela, porque j4 superada a discussado de defini¢ao

382 383

do principal estabelecimento’® que hd anos nio se confunde mais com a sede da empresa’-.
Principal estabelecimento, para fins de definicdo da competéncia para o direito falimentar, é
aquele em que se encontra concentrado o maior volume de negdcio da empresa; é o mais
. . Al 384
importante do ponto de vista econdmico™".

Ocorre que, nem sempre, essa definicdo de principal estabelecimento € facil de ser

evidenciada principalmente quando identificado indmeros estabelecimentos de mesma

relevancia econdmica’®.

378 Art. 32 E competente para homologar o plano de recuperacio extrajudicial, deferir a recuperagdo judicial ou

decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha sede

fora do Brasil.

39 CC 37.736/SP, 2* S., Min. Nancy Andrighi, DJ de 16/08/2004.

380 Codigo de Processo Civil de 2015. Art. 64, §1.°.

381 Art. 52, da LRF.

382REsp. 1.006.093/DF, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, QUARTA TURMA, DJe de 16/10/2014

383 CC 32.988/RJ, rel. Min. Sélvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 04/02/2002;e ainda mais antigo CC 1.930/SP,
Rel. Min. ATHOS CARNEIRO, SEGUNDA SECAO, DJ de 25/11/1991.

384 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. Vol 3. Direito de Empresa. 13* Ed. Sao Paulo. Saraiva.
2012. Pag. 279.

385 Manuel Justino alerta para as dificuldades que os julgadores poderdo encontrar quando da pluralidade de

estabelecimentos houver intensa atividade ou concentrac¢do de administradores, com poder amplo de decisdo. Além

disso, ressalva a possibilidade desse aspecto para verdadeiras chicanas juridicas e medidas protelatérias, onde o

empresario podera utilizar desse expediente para uma faléncia fraudulenta, requerendo o declinio de competéncia

toda vez que apresentado o pedido de liquidacdo, sob o argumento de seu principal estabelecimento estar situacao

em outra comarca. Vide BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia. Lei

11.101/2005. Comentada Artigo por Artigo. 11. ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 80.



224

Para SCALZILLI, SPINELLI e TELLECHEA 38°:

“Em nosso sentir, possibilitar sociedades grupadas, com principais
estabelecimentos em comarcas diversas, requererem recuperagdo judicial em
litisconsércio parece nada mais do que adequado e, em muitos casos,
absolutamente necessario.”

A doutrina vem entendendo que “existindo, como no caso das grandes redes de varejo,
construtoras de atuag@o nacional e outros diversos estabelecimentos igualmente importantes
sob o ponto de vista econdmico, e sendo um deles o da sede da devedora, este prevalece sobre
os demais, na defini¢do do juizo competente™87 388,

Importante frisar que a sede, as operacOes administrativas e até mesmo reclamatdrias

trabalhistas®®, por si s6s, ndo sdo suficientes para a declaracio de competéncia, devendo ser

observado sempre o volume de negdcios com terceiros e o local do poder decisério emanado.

6 CONSIDERACOES SOBRE A APRESENTACAO DE PLANO DE
REESTRUTURACAO DE GRUPOS EMPRESARIAIS

Deferido o processamento da recuperacio judicial (art. 52°°°), cabera as empresas que
distribuiram o pleito, apresentarem plano de recuperacdo judicial no prazo de 60 dias (art.
53%%1). Nele constard de forma pormenorizada todos os meios que serdo implementados na
busca da reestruturacdo, e as formas como serdo adimplidas as obrigacdes.

Nas condi¢des de pagamentos, temos, normalmente, a previsao de desdgios, periodo de
caréncia, repactuacdo dos encargos financeiros, a indica¢do da periodicidade dos pagamentos
(que ndo necessariamente precisam ser mensais, tendo-se em vista algumas operagdes com o

ciclo financeiro maior) e, ainda, alongamento nos prazos de pagamento.

386 SCALZILLI, Jodo Pedro. SPINELLI, Luis Felipe. TELLECHEA, Rodrigo. Recupera¢io de Empresas e
Faléncia. Teoria e Pratica na Lei 11.101/2005. Sdo Paulo. Almedina. 2016. Pag.230

387 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. Vol. 3. Direito de Empresa. 13. ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2012, p. 280.

388 CC 146.579/MG rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino DJ de 11/11/2016

389 CC 157969/RS rel. Min. Paulo de Ricardo Villas BdéasCuevas DJ de 30/04/2018

30 Art. 52. Estando em termos a documentagio exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferird o processamento da
recuperacdo judicial e, no mesmo ato: [...]

31 Art. 53. O plano de recuperacio seré apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogédvel de 60 (sessenta)
dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacio judicial, sob pena de convolagdo em
faléncia, e devera conter: |[...]
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No que tange a reorganizacdo, medidas como a criagdo de subsididria integral,
incorporagdo (normalmente da empresa com menor operacao), fusdo, cisao, emissao de valores
mobilidrios e arrendamentos, estdo entre os mais usuais, porém, tantas outras medidas poderao
ser tomadas estejam elas ou ndo elencadas no rol do artigo 50 da LRF*?, haja vista tratar-se de
rol meramente exemplificativo.

Outrossim, nenhuma outra forma de reestruturacao € tao utilizada como a alienacao de
ativos, seja de forma individualizada, seja na forma de unidade produtiva isolada (UPI). De
acordo com estudos realizados em 2017 pela PUC/SP e pela Associacdo Brasileira de
Jurimetria®®, 35.5% dos planos aprovados preveem venda ou aluguel de UPI e 53.2% tém
venda ou aluguel de outros bens que nao se caracterizam como UPL

Podemos perceber que o plano de recuperacao normalmente traz impactos societarios e
nos ativos das empresas, necessitando sempre demonstrar a sua viabilidade econdmica; logo, a
apresentacio de plano Unico ou individualizado®** faz toda a diferen¢a tanto para o
conglomerado de empresas quanto para os seus credores.

Salienta-se que aqui trataremos do plano apresentado por empresas em litisconsorcio

facultativo em consolidacdo processual, porque, por nossa ética, nos casos de consolidacdo

32 Art. 50. Constituem meios de recuperagio judicial, observada a legislagio pertinente a cada caso, dentre outros:

I — concessdo de prazos e condi¢des especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou vincendas;

II — cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformacdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral, ou cessdo de

cotas ou agdes, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacdo vigente;

IIT — alteracdo do controle societario;

IV — substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou modifica¢@o de seus 6rgdos administrativos;

V — concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de administradores e de poder de veto em relagdo

as matérias que o plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VII - trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida pelos préoprios empregados;

VIII - redugdo salarial, compensagdo de hordrios e reducdo da jornada, mediante acordo ou convencao coletiva;

IX — dacdo em pagamento ou novacao de dividas do passivo, com ou sem constitui¢cdo de garantia prépria ou de

terceiro;

X — constitui¢do de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizac@o de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como termo inicial a

data da distribui¢c@o do pedido de recuperacao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural, sem

prejuizo do disposto em legislagdo especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administracdo compartilhada;

XV — emissio de valores mobiliarios;

XVI - constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do
devedor.

393 O estudo foi realizado apenas na cidade de S@o Paulo e analisou 194 recuperac¢des judiciais distribuidas entre
01/09/2013 até 30/06/2016. O trabalho pode ser encontrado no site http://rpubs.com/abj/pucrj pre e
https://abj.org.br/cases/insolvencia/

34 Por questdes didaticas, serd usada a expressdo “Unico” para definir a apresentacio um plano de recuperacio

consolidado entre as empresas e a expressdo “individualizado” quando se tratar de mais de um plano de

recuperacdo apresentado, ndo sendo, assim, utilizada a expressdo “unitario”.



http://rpubs.com/abj/pucrj_pre
https://abj.org.br/cases/insolvencia/
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substancial, o plano necessariamente deverd ser unico, diante da confusdo patrimonial e a
possivel extensdo da faléncia as empresas do grupo.

A doutrina majoritdria traz duas formas de apresentacdo do plano de empresas
plurissocietaria. A primeira possibilidade é a apresentacdo de plano individualizado que pode
ser feito em documentos distintos ou em um tnico documento que separe a forma de pagamento
das empresas. Pode-se dizer, nesse sentido, que se cuida de unido formal entre as partes, na
medida em que, muito embora os meios de recuperagcdo estejam exXpostos em um mesmo
documento, eles nao compreendem a desconsideragao a autonomia de cada uma das devedoras,

cujos patrimdnios respondem apenas perante os respectivos credores de cada recuperanda®®.

A jurisprudéncia vem referindo que o plano separado por empresas traz igualdade®”®

97

entre os credores>®’ em observéncia ao principio do pars conditio creditorium®®®, preservando,

assim, a votacdo individualizada pelos credores de cada empresa®® 4%,

Na apresentacdo de plano individualizado, cada empresa precisard apresentar a
demonstracdo de sua viabilidade econdmica, o laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo de
ativos, podendo, da mesma forma, ser apresentado em um unico documento, desde que
segregado por empresas.

O plano tdnico (ou conjunto), por sua vez, consolida ativos e passivos em um Unico
instrumento: quebra-se a autonomia patrimonial entre as empresas e as obrigacdes passam a ser
do grupo recuperando e nao mais de cada empresa. Ativos de maior valor poderdo ser utilizados
para adimplir quaisquer obrigagdes, desde que respeitado o interesse do credor possuidor de

garantia real (art. 50, §1.040M,

35 CEREZETTI, Sheila C. Neder. Grupos de Sociedades e Recuperacao Judicial: O Indispensdvel Encontro entre
Direitos Societario, Processual e Concursal. YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J. Processo
Societario. Vol II, p. 467-483.

396 Assim, na recuperacdo judicial, pode-se exemplificar que o credor se iguala a outro em face de sua posi¢do
juridica nas relagdes obrigacionais com o devedor e desiguala-se em face da natureza de seu crédito. Vide
BARUFALDI, Wilson Alexandre. Recuperacao Judicial. Estrutura e Aplicag@o de seus Principios. Porto Alegre.
Livraria do advogado. 2017. P4g.94.

397Agravo de Instrumento N° 70076250448, Quinta CAmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Lusmary
Fatima Turelly da Silva, Julgado em 25/04/2018

3%8Agravo de Instrumento N° 70071551592, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias
Almeida, Julgado em 29/03/2017

39 Agravo de Instrumento N° 70066202466, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias
Almeida, Julgado em 11/11/2015.

400Apravo de Instrumento N° 70062985171, Sexta CAmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Ney
Wiedemann Neto, Julgado em 28/05/2015.

401 Art.50, § 1° Na alienagio de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua substitui¢io somente
serdo admitidas mediante aprovagdo expressa do credor titular da respectiva garantia.
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Na assembleia geral de credores para deliberag@o de plano tnico, todos os credores serdo
reunidos na mesma classe em que se enquadram seus créditos, sendo a forma de deliberacao
quanto a aprovacao ou rejeicao do plano as previstas no art. 45.

Destaca-se que tanto na consolidag@o processual quanto na consolidacao substancial é
plenamente possivel a criacdo de subclasses de acordo com a homogeneidade de crédito, o que
pode ocorrer pela natureza do crédito, pela importancia do crédito ou qualquer outro critério de
similitude, desde que devidamente justificado®?.

A apresentacdo de plano unico s6 serd possivel, quando os litisconsortes estiverem em
consolidacdo substancial declarada pelo juizo na forma explicitada acima ou por decisdo
assemblear, conforme veremos a seguir.

Assim, imperioso que as recuperandas apresentem, em sua exordial, o pleito liminar de
declaracdo da consolidacio substancial (declarando e demonstrando os requisitos de confusdo
patrimonial) ou a declaracdo de posterior requerimento de assembleia de credores para
deliberacdo, uma vez que a consolidag¢do substancial se trata de medida excepcional. Por sua
vez, caso ndo haja manifestacao expressa de consolidag@o substancial e ndo haja elementos que
possibilitem a declaracdo ex officio, presumir-se-4 a consolida¢do processual como forma de

preservacdo do principio da autonomia patrimonial e da pars conditio creditorum.

7 A ASSEMBLEIA DE CREDORES COMO FERRAMENTA DE ADEQUACAO AS
QUESTOES DE FATO — CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL VOLUNTARIA

N3ao obstante os critérios apresentados para a declaracdo da consolida¢do substancial
pelo juizo da causa, acreditamos ser plenamente possivel, em casos de consolidagdo processual,
a aplicacdo da consolidagdo substancial parcial ou integral oriunda da deliberacdao tomada em
assembleia de credores.

Explica-se.

E comum termos situacdes onde ha um desequilibrio patrimonial e financeiro maior
entre uma ou mais empresas, dissociado do conglomerado econdmico, assim como
hodiernamente encontramos empresas que, mesmo nao possuindo uma grave crise, compdem

grupos que pleiteiam a recuperagao judicial.

402 Esse € o entendimento do Enunciado 57 da I Jornada de Direito Comercial que refere: O plano de recuperagio

judicial deve prever tratamento igualitdrio para os membros da mesma classe de credores que possuam interesses
homogéneos, sejam estes delineados em funcdo da natureza do crédito, da importancia do crédito ou de outro
critério de similitude justificado pelo proponente do plano e homologado pelo magistrado.
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Isso ocorre, porque o objetivo, muitas vezes, é fazer com que a empresa com a maior
operacdo e/ou quantidade de ativos ou, em outros casos, a holding que administra o grupo, tenha
uma maior absorcdo de obrigacdes perante a empresa que tem uma escassa operacio e uma
baixa representatividade de ativos.

Acontece que ndo € preciso a ocorréncia de nenhum abuso, como a confusio
patrimonial, para que se viabilize a consolidac¢do substancial, ou seja, o abuso de personalidade
juridica das recuperandas ndo pode ser requisito obrigatério para a unificagdo de ativos e
passivos, uma vez que plenamente possivel que os credores possam deliberar acerca do melhor
caminho a ser seguido para o cumprimento do plano.

A convocacdo de assembleias de credores para deliberar acerca da unificagdo de
obrigacdes do grupo recuperando é direito dos credores e das empresas devedoras*®, nio
cabendo o afastamento por ordem judicial, seja porque € de sua competéncia a aprovagao,
rejeicdo ou modifica¢do do plano de recuperacio judicial apresentado pelo devedor (art. 35, 1,
a’™), seja porque cabe a assembleia geral de credores deliberar qualquer outra matéria que
possa afetar os interesses dos credores (art. 35, I, f405).

Ao ser apresentado o pleito de convocacdo de assembleia para deliberagdo da
consolidagdo substancial, a devedora deverd apresentar, de forma pormenorizada, as razdes que
fundamentam o pedido, demonstrando a auséncia de prejuizo aos credores envolvidos.

N3ao hd uma defini¢ao quanto ao quérum de deliberacao nesses casos, a divida estd entre
a aplica¢do do quérum simples previsto no art. 42*% quando bastaria a maioria dos créditos
presentes a assembleia de credores ou, por se tratar de deliberacdo que atinge de forma direta
ao plano de recuperacdo e ao direito dos credores, aplicar-se-ia o quérum especial do art. 45 e
seguintes.

Pela relevancia da deliberacdo no direito dos credores e pelo possivel impacto no

processo de recuperagdo como um todo, entendemos que a forma mais criteriosa contida no art.

403 Sobre a possibilidade de deliberagdo pela assembleia de credor de consolidagio substancial e a consequente

possibilidade de apresentacdo de plano individualizado ver o Agravo de Instrumento do Tribunal de Justica de Sdo
Paulo n. 595.741.4/1 da relatoria do Desembargador José Lino Machado.

404 Art. 35. A assembléia-geral de credores terd por atribuigdes deliberar sobre:

I — na recuperacio judicial:

a) aprovacao, rejei¢cdo ou modificacido do plano de recuperacio judicial apresentado pelo devedor;

405 Art. 35 [...]

I-1...]

f) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores;

406 Art. 42. Considerar-se-4 aprovada a proposta que obtiver votos favordveis de credores que representem mais
da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia-geral, exceto nas deliberagdes sobre o plano de
recuperacdo judicial nos termos da alinea a do inciso I do caput do art. 35 desta Lei, a composi¢dao do Comité de
Credores ou forma alternativa de realizacdo do ativo nos termos do art. 145 desta Lei.
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45 seja a que traz mais transparéncia e seguranca ao processo. A orientacdo ora adotada espelha

407

a posicao de Sheila Cerezetti*”’ ao referir que:

A decisao sobre a consolidacdo substancial deve ser tomada com base no
quérum especial previsto para a aprovagao do plano. A opcao por esta via mais
rigida justifica-se pela excepcionalidade da consolidagdo substancial e, em
especial, pelos graves efeitos que ela pode gerar sobre os direitos dos credores.
A deliberacdo pela consolidac@o ndo se confunde com uma decisdo qualquer
dos credores, a qual o quérum geral bem atende, mas se constitui em resolucao
da mais acentuada importancia para o deslinde da recuperagdo e da satisfagdo
dos créditos. Ela se aproxima mais da decisdo sobre o plano do que de
qualquer outra. Motivo ainda mais relevante para a ado¢do do quérum do art.
45 é o fato de que a decisdo sobre a consolidacdo afeta diretamente a
organizacdo dos credores em classes e, caso aprovada, muda por completo a
composi¢do dos credores quando da votacao do préprio plano de recuperacao.

Aplicada a forma mais rigida de deliberacdo em assembleia de credores, nada mais
coerente que usar a mesma aplicacdo no que tange ao cram down (art. 58, §§ 1.° e 2°*%%), sob o
mesmo fundamento de relevancia destacado acima e, ainda, devera ser observado o abuso do

409

direito de voto™”, este utilizado em qualquer formato de assembleia, coibindo a prevaléncia do

interesse particular sobre a coletividade de credores.*!°

8 CONCLUSAO

Nao ha mais questionamentos quanto a possibilidade de litisconsorcio ativo nos
processos de recuperacdo judicial, desde que comprovada a conjunc¢do de interesses que

demonstrem a constitui¢do dos grupos econdmico de fato ou de direito.

407 CEREZETTI, Sheila C. Neder. Grupos de Sociedades e Recuperagio Judicial: O Indispensavel Encontro entre
Direitos Societdrio, Processual e Concursal. YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Setoguti J. Processo
Societario. Vol II, p.779-780.
408 Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperagio judicial do devedor cujo plano nio
tenha sofrido obje¢do de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de
credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 12 O juiz podera conceder a recuperacao judicial com base em plano que ndo obteve aprovacao na forma do art.
45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

I — o voto favordvel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos presentes a
assembléia, independentemente de classes;

II — a aprovagdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas)
classes  com credores votantes, a aprovagdo de pelo menos 1 (uma) delas;

IIT — na classe que o houver rejeitado, o voto favordvel de mais de 1/3 (um ter¢o) dos credores, computados na
forma dos §§ 1° e 22 do art. 45 desta Lei.

§ 22 A recuperacio judicial somente poderd ser concedida com base no § 12 deste artigo se o plano ndo implicar
tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado.
409 Codigo Civil de 2002: Art. 187. Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede
manifestamente os limites impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes.
410 Acerca do tema vide BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do Direito de Voto Na Assembleia Geral de
Credores. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014.
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As questdes que vém sendo discutidas em nossos tribunais estdo relacionadas aos
procedimentos a serem adotados no curso do processamento da recuperacdo judicial, e,
conforme explicitado neste artigo, os principais pontos de discussdo sdo com relagdo a
competéncia (quando ha indefinicio do principal centro de operagdo), a aplicagdo da
consolidagdo processual ou substancial, a forma da apresentacdo do plano de recuperagdo e a
apuracdo do quérum na assembleia geral de credores.

A aplicacdo da consolidacdo processual ou substancial devera ser apurada de acordo
com o caso concreto, identificando as condi¢des em que as sociedades do conglomerado
econOmico se relacionam, apurando se hd, de fato, autonomia da personalidade juridica,
unicidade (ou ndo) do controle de gestdo e financeiro, autonomia patrimonial, entre outros
fatores ja destacados neste trabalho.

Essa andlise possibilitard saber se € possivel isolar os ativos e as obrigacdes de cada
sociedade, a ponto de ndo haver confusdo entre as sociedades do grupo econémico.

Em linhas gerais, ndo havendo excepcionalidade, aplicar-se-4 a consolidacdo
processual, com o intuito de garantir o pars conditio creditorum com a apresentacdo de planos
individualizados por empresas, mesmo que em documento Unico, cuja votacdo em assembleia
geral de credores também deverd ser separada e obedecido o quérum para cada sociedade
empresaria.

A contrério sensu, identificado o abuso da personalidade juridica, seja pela confusdo
patrimonial ou qualquer outra ferramenta que demonstre a quebra da autonomia juridica ou
patrimonial da sociedade empresdria, poderd haver a consolidagdo substancial, onde ativos e
passivos do grupo econdmico integrardo um Unico bloco, e a apresentacdo do plano de
recuperagdo judicial e a votacdo em assembleia geral de credores serdo, da mesma forma, feitas
em um Unico ato.

Outrossim, nos casos onde a consolidacdo for mecanismo que viabilize o cumprimento
das obrigacdes de todo o grupo, mesmo nao havendo abuso de personalidade juridica, poderd a
assembleia de credores deliberar sobre a possibilidade de consolidacao substancial voluntaria,
obedecendo-se ao quérum do art. 45 §§ 1°e 2.° da Lei 11.101/2005.

Acreditamos que a apreciagdo do litisconsorcio ativo deverd ser objeto necessario do
juizo de andlise do deferimento do processamento da recuperagao judicial, explicitando desde
o0 inicio as “regras do jogo” ou, indicando, a0 menos, em que momento se dard o exame desse

ponto. O que ndo se pode aceitar é a continuacdo da chamada consolidacdo substancial
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silenciosa*!'!, onde juiz, administrador judicial, Ministério Publico e credores ndo se
manifestam, seguindo o processo a margem do enfrentamento da questdo, ocorrendo uma
verdadeira consolidacao substancial pela inércia.

A decisao sobre o procedimento do litisconsércio ativo €, sem sombra de duvidas, a
mais importante dentro do processo de recuperacdo judicial, porque ela trard reflexos na
continuidade da demanda seja na lista de credores, seja na apresentacdo do plano, seja
assembleia de credores, seja, até mesmo, na extensao dos efeitos de eventual faléncia.

Por essa razdo que o julgador deverd se cercar de cautela na aprecia¢do dessa condicao,
ndo apenas para verificar as questdes formais e materiais, mas, principalmente, para buscar a
maior eficiéncia da lei e garantir que a Lei 11.101/2005 nao seja interpretada para protecdo ao
credor tampouco a devedora, mas, sim, a sociedade.

A recuperacdo Judicial € um importante instrumento juridico-econdmico gerido por
privados e fiscalizado por agentes publicos com preponderancia do interesse da sociedade.
Sendo assim, é importante a convergéncia dos interesses entre devedoras e credores rateando
os Onus do processo de recuperacio, sendo que a eventual colisdo de interesses devera ser

decidida tutelando o beneficio social.
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